"SESQJICENTENAP\IO DE LA EPOPEYA NACIONAL: 1864-1870

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DEL PARAGUAY

Asuncién, J6  de fmap/vﬂ‘ . de2018
e z’3_5__/

Serior Presidente:

Con Sumo ag;ado me dzruo a T/uesz‘ra Honorab lidad, a fin de
wmzrzr ad]zmto para su estudio y sancion, el Proyecto de Ley «Que aprueba los
Contratos de Préstamos suscritos entre la Administracién Nacional de Electricidad
(4NDF), la Corporacion Andina de Fomento (CAF) y el Banco Europeo de
Inversiones (BEI), por un monto fotal de hasta doscientos cuarenta y cuatro
mzl!anes de ddlares de los Estados Unidos de Améri ica (US$ 244.000.000.-), con sus
cunespondzenfes Contratos de Garantia del Estado paraguayo, para el
financiamiento del Proyecto de LMejommzento del Sistema de Transmision y de
Distribucién de Electricidad del Sistema Metropolitano de Paraguay — Fase 11, y
amplia - el Presupuesto General de la Nacion para el Ejeraczo Fiscal 2918,
aprobado: por Ley N° 6026 del 9 de eneio de 2018».

Al respecto, el Poder Ej ]ecunvo se permite exponer al Honorable
( ongreso Nacional, las razones por las cuales se ﬂmaametzlan las citadas
operaciones de préstanios con la LAF b eZ BEI:

Los Contratos de Préstamos han sido firmados en fechas 30 de
noviembre y 11 de diciembre del 2017, entre la Administracion Nacional de
Electricidad (ANDE) y el Banco Europeo de Inversiones (BEI), por un monio de
noventa y cuatro millones de dolares de los Estados Unidos de América (USS
94.000.000.-); y en fecha 6 de diciembre de 2017 con la Corporacion Andina de
Fomento (CAF), por un monto de ciento cincuenta millones de dolares de los Estados
Unidos de América (USS 150.000.000.-). para incrementar la capacidad de
transformacion 'y transmision del sistema eléctrico que abastece al drea
metropolitana de Asuncion y a los Departamentos de Caaguazu y Alto Parand, asi
como disminuir el indice de fullas e interrupciones en el suministro de energia
eléctrica en el sistema de distribucion del drea metropolitana.

1, Nombre del Proyecto

«Proyecto de Mejoramiento del Sistema de Transmision y de Distribucion de
Electricidad del Sistema Metropolitane de Paraguay — Fase Il», a fin de mejorar el
desempefio del suministro del Sistema Metropolitano, principal centro de carga del
Sistema Inlerconecmdo Nacional (SIN), donde se concentra mas del cincuenta y
cinco por ciento (33%) de la demanda y que suministra energia eléctrica a la
principal zona de activz’dad comercial e industrial del pas.
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2. . ‘Objetivos del Proyecto

El Proyecto se orienta a mejorar la red eléctrica para atender el crecimiento
de la demanda y mejorar la calidad y confiabilidad del servicio de energia eléctrica
en el drea de influencia del Sistema Metropolitano. Actualmente, el Sistema presenta
altos niveles de carga, lo cual ocasiona pérdidas eléctricas y poca capacidad para
atender la demanda generada por el crecimiento demogrdfico y los altos niveles de
consumo eléctrico residencial, industrial y comercial de la zona, situacion que se
hace mas critica en los meses estivales, con el aumento de los cortes de energia y los
consiguientes inconvenientes para la poblacion.

En ese sentido, el Proyecto tiene como objetivo general incrementar la
capacidad y el fortalecimiento del sistema de transmision, asi como mejorar las
redes de distribucién para minimizar los elevados indices de fallas en el Sistema
Metropolitano, mediante la construccion de obras de ampliacion, mejoras y refuerzos
de las redes eléctricas de transmisién y distribucion.

3. Componentes del Proyecto

El Proyecto estd conformado por cuatro (4) componentes: i) Mejoramiento del
Sistema de Distribucion de Energia Eléctrica en el Area Metropolitana Fase I, ii)
Refuerzo del Sistema Eléctrico en la ciudad de Asuncién, Refuerzo del Sistema
Eléctrico en los Departamentos de Caaguazi y Alto Parand, iii) Supervision y
Fiscalizacion de las Obras y iv) Otros costos. Cabe sefialar que las obras a realizar
Jorman parte del Plan Maestro de Obras de Generacion, Transmision y Distribucion
de la Administracion Nacional de Electricidad — ANDE, para el periodo 2016-2023.

Componente 1:

Mejoramiento del Sistema de Distribucién de Energia Eléctrica en el Area
Metropolitana — Fase IT

El plan de mejora de las redes de distribucion consiste en el cambio de
conductores desnudos por lineas protegidas en media tension (MT); cambio de
conductores desnudos por conductores pre ensamblados en baja tensién (BI);
refuerzo de puestos de transformacion convencionales y protegidos; e instalacion de
artefactos de alumbrado publico, especificamente en las dreas de servicio de 15
centros de distribucion del Sistema Metropolitano, a saber: General Diaz, Parque
Caballero, Republicano, San Miguel, Villa Aurelia, Vifias Cué, Capiatd,

Guarambaré, Limpio, San Antonio, La Victoria, Itaugud, Caacupé, Villeta y Ciudad
Nueva.

Se planea sustituir 1.262 km de conductores de MT y 2.523 km de conductores
de BT. Adicionalmente, se reforzardn los puestos de transformacién en 95.760 kVA,
mediante la instalacion de 895 transfarmadores de 100 kVA, 83 de 25 kVA, y 105 de

37,5 kVA. Asimismo, se prevé la insfgkycion y cambio de 13.170 alumbrados publicos
de 100 Wy 150 W.

CEXTER/2018/2358
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Componente 2:
Refuerzo del Sistema Eléctrico en la ciudad de Asuncion

Ll objetivo de este Proyecto es mejorar a través del aumento de la capacidad
de transformacion y transmision instalada en las Subestaciones y Lineas de
Transmision que abastecen a los distritos de Asuncién, Mariano Roque Alonso,
Benjamin Aceval, José: Falcon, Nanawa, Villa Hayes y Pozo Colorado para
contribuir al desarrollo y sostenibilidad de los sectores productivos en el drea de
influencia del proyecto. ' - '

‘ Refuérzb del Sistéma Eléctrico en los Departdmentos de Caaguaziu y Alto
Parand

El proyecto tiene por objetivo adecuar la capacidad de transmision al
crecimiento de las zonas, las cuales presentan un alto potencial de desarrollo. Se
pretende mejorar la conflabilidad y la calidad del servicio con un perfil adecuado y
estable de tensiones, a fin de favorecer al desarrollo econémico, aumentando de esta
manera la calidad de vida de la poblacién que habita en las dreas de influencia del
proyecto.

Reposicion del Compensador Estdtico de Reactivos (CER) en 66 kV, por un
Sistema de Compensacion Reactiva en 220 kV STATCOM) y 66 kV con Bancos de
capacitores MSC, en la Subestacion San Lorenzo

La regulacion continua y dindmica de tension del anillo de 66 kV y soporte en
la regulacion continua y dindmica de tension en el nivel de 220 kV, con el fin de
asegurar la disponibilidad de potencia y la calidad del suministro de energia
eléctrica para una operacién segura y confiable del Sistema Metropolitano. La
poblacion beneficiaria del proyecto se encuentrc principalmente en la Region
Oriental del pals, en los Departamentos Central, Paraguari y Cordillera, y en menor

proporcion en el Departamento de Presidente Hayes, correspondiente a la Region
Occidental.

Componente 3:
Supervision y Fiscalizacidn de las Obras

Incluye la Supervision y Fiscalizacién de las obras de los Componentes
I«Mejoramiento del Sistema ‘de Distribucién de Energia Eléctrica en el Area
Metropolitana Fase Iy y.2 «Refuerzo del Sistema Eléctrico en la ciudad de
Asunciony, «Refuerzo del Sistema Eléctrico en los Departamentos de Caaguazii y
Alto Parand» y la «Reposicién del Compensador Estdtico de, Reactivos (CER) en la
Subestacion San Lorenzoy.

CEXTER/2018/2358
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Para la supervision del Componente 1 se contrataré una empresa, a través de
una Licitacion Publica’ Internacional. Segun la experiencia de la Administracion
Nacional de Electricidad - ANDE en proyectos de distribucién en el drea

metropolitana de Asuncion, se estima que el costo de la supervision serd
aproximadamente US$ 10,5 millones.

La supervisién de las obras del Componente 2 serd realizada por la ANDE, ya
que cuenta con personal especializado y disponible. Sin embargo, se prevé la
contratacion de una fiscalizacion externa a la supervisién realizada por ANDE.

Componente 4:
Otros costos

Incluye imprevistos, impuestos, asistencia técnica, auditoria externa, comision
de financiamiento y gastos de evaluacion, adquisicién de certificados ambientales,
plan de gestion ambienta] y social, entre otros por un valor aproximado de USS 40,1
millones.

4. Costos del Proyecto:

El costo total del Proyecto asciende a USS 282,0 millones, el cual serd
Jinanciado con el mencionado préstamo de la CAF por USS 150 millones, y el BEI de
US$ 94,0 millones, con una contrapartida local de ANDE por USS 37,8 millones, que
deberdn ser aprobados por Ley de la Nacidn.

b
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- TOTALES
L USD

404.055.482

| 104.055.482

Lote N° 1 - Repotenciacion de Lineas de Transmision Subterraneas de 66 kV
General Diaz - Central y Gral. Diaz - Republicano: En ambos casos cambio de

21 conductores actuales por otras del tipo XLPE, de 100 MVA de capacidad. (LT 66 kV 4.993.261
Gral. Diaz - Central 2 km y LT 66 kV Gral. Diaz - Republicano 4 km.)

Lote N° 1 - Ampliacién de la SE Parque Caballero, cambio de dos bancos de
transformadores 220/66/23 kV-120/60/60 MVA, por otros dos de 300/180/120 MVA. 23.805.675

Lote N° 2 - Construccion de Linea 220 kV Villa Hayes - Puerto Botanico- Parque
2.2 Caballero: Construccion de LT 220 kV doble terna hasta Puerto Botanico (estructura
: autoportante, capacidad de 350 MVA por tema 10 Km)}, e instalacién de conductores
desde la SE Puerto Botanico hasta’la SE Parque Caballero (7,5 km). Posiciones 15.824.513
correspondientes "Construccion de subestacion mufa 220 kV subterranea, doble
circuito, de 350 MVA por circuito, entre subestacién mufa y Parque Caballero.

66.656.600

Lote N° 1 - Ampliacién de la SE Caaguazi: Montaje del segundo transformador
3.1 trifasico 220/23 kV-41,67 MVA y ampliacidn de baras para el seccionamiento de la LT 8.537.000
220 kV Km 30 - Caaguaz( Cne!l. Oviedo

Lote N° 1 - Subestacion Alto Parana: Ampliacion, construccidn del patio de 220 kV -
Adquisicion e instalacion de 2 bancos de transformadores 220/86 kV - 120 MVA cada

.. 4.612.833
uno, montaje de un transformador 220/23 kV de 80 MVA y ampliacion de la SE Pte. 2
3.2 F
ranco
Lote N° 2 - Linea Pto. Pte. Franco - Alto Parana 220 kV: Construccion de LT 220 kV §.243.167
“{subterranea (5 km). e
Lote N° 1 - Subestaciéon Santa Rita: Construccion de la subestacion incluyendo
montaje de un transformador trifasico 220/23 kV de 41,67 MVA, y ampliacidn de la SE 8.392.028
K 30
Lote N° 2 - Linea Kilémetro 30 - Santa Rita 220 kV: Construccién de LT 220 kV, 9.884.972
3.3 lestructura autoportante, 45 km B
Lote N° 3 - Linea de Transmision 66 kV Paranambu - Naranjal: Repotenciacion de 5.980.000
40/50 MVA para 100 MVA con cambio de conductores (53 km). ’
45.865.613

10:548.331

40.106.545

* TOTAL GENERAL DELPROYECTO 281.955.420

CEXTER/2018/2358
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‘En “este sentido; la ampliacion del Presupuesto General de la
Nacion para el Ejercicio Fiscal 2018, se solicita sobre la base de lo establecido en el
Articulo 23 de la Ley N° 1535/1999, «De Administracién Financiera del Estadoy
(modificado por la Ley N° 1954/2002), que ftextualmente dispone: «...Las
modificaciones a la Ley del Presupuesto General de la Nacién que impliquen la
ampliacion. de los gastos previsios deberdn asignar explicitamente los recursos con
que se sufragard la ampliacion y deberdn ser presentadas al Ministerio de Hacienda
por los organismos de la Administracién Central o por las Entidades Descentralizadas
hasta el 30 de junio. El Ministerio de Hacienda-elevard los respectivos Proyectos de
Ley a consideracion del Congreso Nacional hasta el 31 de julio del ejercicio en
vigencia. Los recursos provenientes de las operaciones de créditos serdn incorporados
al Presupuesto General de la Nacion correspondiente al ejercicio que la referida
operacion se hubiere concretado. A tal efecto, el Poder Ejecutivo remitird al Congreso
el proyecto de ampliacion presupuestaria, acompafiando al pedido de aprobacion del
respectivo convenio de créditor; en concordancia con el articulo 35 del Decreto N°
8127/2000, que disporne: «...Promulgada la Ley del Presupuesto General de la Nacion
no podrd ser autorizado wingin otro gasto, sino por otra ley en la que se asignen
expresamente los recursos con los cuales serd financiado el gasto. Las leyes dictadas
durante el curso del ejercicio que autoricen ampliaciones presupuestarias a los
Organismos y Entidades del Estado serdn consideradas como complementarias de la
Ley Anual de Presupuesto e incorporadas a la misma, por las sumas autorizadas».

Por lo expuesto, por las razones que Vuestra Honorabilidad podra
apreciar y por considerar que las citadas operaciones de préstamos responden a una
alta prioridad nacional, el Poder Ejecutivo os solicita su aprobacion por Ley de la
Nacion, de conformidad a las disposiciones contenidas en el Articulo 202, Numerales
9) y 10), concordante con el Articulo 238, Numeral 12), de la Constitucion y con el
Articulo 23 de la Ley N° 1535/1999,«De Administracion Financiera del Estado»,
modificado por la Ley N° 1954, del 30 de julio de 2002 y la Ley N° 6026 del 9 de enero
de 2018, «Que aprueba el Presupuesto General de la Nacién phra el Ejcicio Fiscal
2018», y sus reglamentaciones pertinentes.

A Excefentisimo

Don Fernando Lugo Méndez
Pilsidente de la Honorable Comdra &
A“c‘f“ -y .
Jx3zdlel-Congreso Nacional
> Palacio Legislativo

1 8 KAYD 2018

. N.CAMaRa
 QE SENADORES

Zeipdoh - Silz. General
e Camdra de Benadores

Honorab
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Proyecto de Ley N°

QUE APRUEBA LOS CONTRATOS DE PRESTAMOS SUSCRITOS ENTRE
LA ADMINI.S:TRACIO'N NACIONAL DE ELECTRICIDAD (ANDE), LA
CORPORACION ANDINA DE FOMENTO (CAF) Y EL BANCO EUROPEQ
DE INVERSIONES (BEI), POR UN MONTO TOTAL DE HASTA
DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US3  244.000.000.-), CON SUS
CORRESPONDIENTES CONTRATOS DE GARANTIA DEL ESTADO
PARAGUAYO, PARA EL FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO DE
MEJORAMIENTO DEL SISTEMA DE TRANSMISION Y DE
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD DEL SISTEMA METROPOLITANO
DE PARAGUAY ~ FASE II, Y AMPLIA EL PRESUPUEST: O GENERAL DE

7

LA NACION PARA EL EJERCICIO FISCAL 2018, APROBADO POR LEY N°
6026 DEL 9 DE ENERO DE 2018,

EL HONORABLE CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON
FUERZADELEY:

Art. 1°- Apruébase el Contrato de Préstamo suscrito entre la Administracion
Nacional de Electricidad (ANDE) y la Corporacién Andina de Fomento
(CAF), hasta por una suma de ciento cincuenta millones de délares de
los Estados Unidos de América (USS 150.000.000) y el Convenio de
Garantia suscrito en representacién de la Republica del Paraguay y la
CAF, ambos del 6 de diciembre de 2017 v el Contrato de Financiacion
suscrito entre la ANDE y el Banco Europeo de Inversiones (BED), hasta
por una suma de noventa y cuatro millones de délares de los Estados
Unidos de América (US$ 94.000.000) y el Contrato de Fianza suscrito
en representacion de la Republica del Paraguay y el BEL ambos del 30
de noviembre y 11 de diciembre de 2017, para el financiamiento del
Proyecto «Mejoramiento del Sistema de Transmision y de Distribucion
de Electricidad del Sistema Metropolitano de Paraguay — Fase IlI», a

cargo de la ANDE, conforme con los anexos que forman parte de esta
Ley.

Art. 2°.- Ampliase la estimacién de los ingresos y del crédito presupuestario de
la Entidad Descentralizada, por la suma de doscientos trece mil
doscientos un millones trescientos cincuenta Yy nueve mil setecientos seis
guaranies (¢ 213.201.359.706.-), que estard afectada al presupuesto
vigente de la Administracion Nacional de Electricidad (ANDE}),
conforme con los anexos que forman parte de esta Ley.

JK L CEXTER/2018/2358



Art. 3°.-

Art. 4°-

Art. 5°-

"SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEYA NACIONAL: 1864-1870"

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DEL PARAGUAY

-

Establécese que las autoridades de la Administracién Nacional de
Electricidad serdn responsables por la inclusién en su presupuesto de
recursos y créditos, planes y programas que no guarden relacion directa
con los fines y objetivos previstos en la ley o su carta orgdnica, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 7° de la Ley
N©1535/1999, «De Administracién Financiera del Estadoy.

Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacion de coédigos,
conceplos y la programacion de montos consignados en los anexos y
detalles de la presente ley, de acuerdo al clasificador presupuestario
vigente, a las técnicas de programacion de ingresos, gastos y
Jinanciamiento, al solo efecto de.la correcta registracion, imputacion y/o
ejecucion presupuestaria, en el momento de promulgacion de la presente
Ley.

Comuniquese al Poder Ejecutivo.

CEXTER/2018/2358
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MINISTERIO DE HACIENDA
SSEAF

PRIMDIOY

QUE APRUEBA LOS CONTRATOS DE P
ANDINA DE FOMENTO (CAF) Y EL BANC
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

PARA

METROPOLITANO DE PARAGUAY - FASE
EL EJERCICIO FISCAL 2018,

Cddigo
25 2

300
320
322

1

ANEXO LEY 'N2

RESTAMOS SUSCRITOS ENTRE LA
0 EUROPEQ DE INVERSIONES (BEl),
DE AMERICA (US$ 244.000.000), CON
EL FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO DE MEJORAMIENTO DEL SIS

Il, Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GEN

G00CUS

Pé@la. 1
Fecha: 11/04/2018
Hora: 09:13:44

ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD (ANDE) CON LA CORPORACION
POR UN MONTO TOTAL DE HASTA DOSCIENT
SUS CORRESPONDIENTES CONTRATOS DE GAR
TEMA DE TRANSMISION Y DE DISTRIBUCION

ERAL DE LA NACION APROBADO POR LEY N°

OS CUARENTA Y CUATRO MILLONES
ANTIA DEL ESTADO PARAGUAYO,
DE ELECTRICIDAD DEL SISTEMA
6026 DEL. 9 DE ENERO DE 2018, PARA

-, Variacién ; h]

Descripciér Prelsqp.uesto Modificaciones Presupuesto b i Saido” H

nicial {+) Ajustado Disminucién Aumento i Prespuestario i

ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICH ] :
i i

RECURSOS DE FINANCIAMIENTO i
ENDEUDAMIENTO EXTERNO : !
DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS EXTERNOS i
PRESTAMOS DE ORGANISMOS MULTILATER, 710.444.114.624 0 710.444.114.624 0. 213.201.359.706 | 923.645.474.330 |
TOTAL 71Wi 0 710.444.174.624 [} 213.201.359.706 | 923.645.474.330 |
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MINISTERIO DE HACIENDA i Pagina: 1

SSEAF ONE] ' Fecha: 11042018
PRIMDG02 ANEXO LEY'N B Hora: 09:14:25

QUE APRUEBA LOS CONTRATOS DE PRESTAMOS SUSCRITOS ENTRE LA ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD (ANDE) CON LA CORPORACION
ANDINA DE FOMENTO (CAF) Y EL BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES (BEI), POR UN MONTO TOTAL DE HASTA DOSCIENTOS CUARENTA Y CUATRO MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$ 244.000.000), CON SUS CORRESPONDIENTES CONTRATOS DE GARANTIA DEL ESTADO PARAGUAYO,
PARA EL FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO DE MEJORAMIENTO DEL SISTEMA DE TRANSMISION Y DE DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD DEL SISTEMA

METROPOLITANO DE PARAGUAY - FASE i, Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION APROBADO POR LEY N° 6026 DEL 8 DE ENERO DE 2018, PARA
EL EJERCICIO FISCAL 2018,

25-02- 3- 003- 00- 27 B
Entidad: 25 2 ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD ’
Tipo de Presup.: 3 PROGRAMAS DE INVERSION
Programa: 3 COMPETITIVIDAD E INNOVACION
Proyecto: 27 MEJ SIST DE DIST. DE ENERGIA ELECTRICA AREA METR-F
Unidad Resp.: 1 PRESIDENCIA
S e —
Cédigo Presupuesto Modificaciones Presupuesto Variaclén Saldo
0.G. O.F/Dpt Descripcion inicial afio 2018 (+F) Ajustado A ;  Presupuestario
| 260 20 405 99 SERV.TECN.Y PROFES, g o 0 0 380.658.183 380658183
520 20 405" 99 CONSTRUCGCIONES LI d [ a 60.419.701.806 60.419.701 806
520 20 409 99 CONSTRUCCIONES o [0 G a 44.296.287 467, 44295.287.45{,
765 - 20 405 99 COMY O:G.DEU.PUB EX [o1 o o [¢] 2.865.200.000 2865200.009
Total [} G 0 d 107.961.847.45§ 107.961.847 458
Proyecto: 28 MEJORAMIENTO SIST. DIST ENERGIA ELECT. AREA METRO!
Unidad Resp.: 1 PRESIDENCIA
Cadigo Presupuesto ’_ Modificaciones Presupuesto Variacién Saldo .
0.6/ W:'F G.F[Dpt Descripcién inicial afio 2018 (+-) Ajustado T X i Presupuestario
260 20 405 99 SERV.TECN.Y PROFES. 0 o1 o [F] 1.295.226.364 1295226 364
520 20 405 99 CONSTRUCCIONES Q G C. q 47.300.573.340 47.300.579.340
520 20 409 9% CONSTRUCCIONES ¢} 0 [ aq 5.792182.&3‘ 5. 792.1825(1}
765 20 405 Qq COM.Y O.G.DEU.PUB EX o/ o [ [¢) 2.337.400.000 2&742)}90
Total: 0 2 [ o 56.725.388313 56.725.388.313
Pr‘oyecto: 29 REFUERZO DEL SISTEMA ELECTRICO DPTOS CAAGUAZU Y
Unidad Resp.; 1 PRESIDENCIA
Cadigo F:‘rt_esupyesto Moditicaciones Presupuesto Variacion Saldo X
[0.G.] F}TTO'F_ Bpt Descripcion Inicial afto 2018 (+F) Ajustado A Presupuestario
260 20 405 99 SERV.TECN.Y PROFES. [ ¢} [ Y 42.181.818 42.181 “819
520 20 405~ 99 CONSTRUCCIONES 6 0 o [ 45625917450 45625917499
765 20 405 99 COM.Y O.G.DEU.FUB EX 0 0 [ [} 1.508.000.000 1.508.000.000
Totak: o) 0l [+ q 47.176.093 317, 47.176.099317
Proyecto: 30 REPOSICION DEL COMPENS ESTATICO DE REACTIVOS suB
Unidad Resp.: 1 PRESIDENCIA
Cadigo Presupuesto Modificaciones Presupuesto Variacién :
‘[—0"3‘ FT—F—'F O.FDpt Descripcion Inicial afio 2018 {+/) Ajustado 7 A
260 20 405 99 SERV.TECN.Y PROFES. Q - (¢ 0 [} 23.200.000
520 20 405 99 CONSTRUCCIONES 0 o o o] 485.424.620
765 20 405 99 COM.Y O.G.DEU.PUB EX [ [ o [ 829.400.000
Total: 0“ T [ ] q 1.338.024.620
Totales: 0 [ [} C;§ 213.201.358.706
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o000C
- CONTRATO DE PRESTAMO : 00011
ENTRE
ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD
Y
LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
CAPITULO |

CONDICIONES PARTICULARES

Conste por el presente documento el contrato de préstamo, compuesto por estas
Condiciones Particulares, las Condiciones Generales y los Anexos (en adelante el
“Contrato”) que se celebra entre |a Corporacion Andina de Fomento (en adelante “CAF”),
representada en este acto por Jorge Mario Gartner Naranjo, de nacionalidad colombiana e
identificado con pasaporte ndimero AM730292, en su calidad de Director — Representante
en la Republica del Paraguay; debidamente facultado para ello mediante poder de fecha 6
de octubre de 2016, y de la otra parte, Administracién Nacional de Electricidad, (en adelante
‘Prestatario”), representada en este acto por Victor Radl Romero Solis, de nacionalidad
paraguaya, con cédula de identidad niimero 658.632, en su calidad de Presidente del
ANDE, nombrado por Decreto del Poder Ejecutivo N° 44, del 19 d agosto de 2013, y
debidamente autorizado para suscribir el presente contrato con CAF segln consta mediante
Decreto nimero 8171 de fecha 30 de noviembre de 2017; en los términos y condiciones
que a continuacion se sefialan:

CLAUSULA 1. Antecedentes

1.1, El Prestatario ha solicitado a CAF el otorgamiento de un préstamo a interés para
financiar parcialmente el “Proyecto de Mejoramiento del Sistema de Transmision y de
Distribucion de Electricidad del Sistema Metropolitano de Paraguay — Fase I1”, (en adelante,
| “Proyecto”).

D

—

2. CAF ha consentido en aprobar el otorgamiento del Préstamo (segtin se define mas
delante), el cual estara sujeto a los términos y condiciones estipulados en el Contrato.

o)

1:3.  Las Partes convienen expresamente en que a partir de la Fecha de Entrada en
Vf[igencia (segln se define mas adelante), el Préstamo estara sujeto en su integridad a los
téerminos del Contrato, los cuales reemplazaran en su totalidad cualquier otro acuerdo
anterior verbal o escrito sobre el mismo objeto entre las Partes.

1.4.  Los términos iniciados en maylsculas no definidos especificamente en estas
Gondiciones Particulares o en los Anexos tendrén el significado asignado a ellos en las
ONTHSY

pones Generales.
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CLAUSULA 2. Objeto del Contrato

2.1. De conformidad con las clausulas del Contrato, y sujeto a las condiciones
establecidas en él, CAF otorga al Prestatario y el Prestatario acepta para si, a titulo de
préstamo a interés, el monto indicado en la Clausula de estas Condicionas Particulares
titulada “Monto del Préstamo” para destinarlo Gnicamente a financiar el Proyecto.

CLAUSULA 3. " Monto del Préstamo

3.1, El préstamo a interés que CAF otorga al Prestatario serd hasta por un monto de
ciento cincuenta millones de Délares (USD 150.000.000,00) (en adelante el “Préstamo”)

CLAUSULA 4. Plazo del Préstamo

4.1, El Préstamo tendrd un plazo de quince (15) afios, incluido el Perfodo de Gracia,
contados ambos a partir de la Fecha de Entrada en Vigencia.

CLAUSULA 5. Aplicacidén de los Recursos del Préstamo
5.1.  El Prestatario expresamente conviene en que los fondos del Préstamo seran
destinados exclusivamente al financiamiento parcial de los siguientes rubros del Proyecto:
a) Costos directos de construccién y adquisicién de equipamiento y suministros;
b) Costo de supervisién externa y fiscalizacién de las obras:
c) Asistencia técnica al Prestatario;
d) Plan de Gestién Ambiental y Social;
e) Auditorfa externa; y
f}- Comision de financiamiento y gastos de evaluacién del préstamo CAF.

CLAUSULA 6. Contrato de Garantia

6.1. Las obligaciones de pago que contrae el Prestatario bajo el Contrato estaran
garantizadas solidariamente, y a entera satisfaccion de CAF, por la Reptblica del Paraguay
(en adelante el “Garante”) de conformidad con el Contrato de Garantia a ser suscrito entre
el Garante y CAF en los términos del Anexo titulado “Contrato de Garantia’.

CLAUSULA 7. Organismo Ejecutor

7.1, Las Partes convienen en que la ejecucion del Proyecto y la utilizacién de los
recursos del Préstamo seran llevadas a cabo por el Prestatario, por intermedio de la
Administracién Nacional de Electricidad, a través de la Unidad Coordinadora del Proyecto
(en adelante, el “Organismo Ejecutor”).

CLAUSULA 8. Plazo para Solicitar Desembolsos

8.1.  El Prestatario tendré un plazo de seis (6) meses para solicitar, directamente o por
conducto del Organismo Ejecutor, el primer Desembolso y de cuarenta y ocho (48) meses
para solicitar el dltimo Desembolso. Ambos plazos seran contados desde la Fecha de
Entrada en Vigencia.

CLAUSULA 9. Condiciones Especiales
El Prestatario y/o el Organismo Ejecutor, segln corresponda, deberan cumplir a

§ALSEPYON de CAF, con las condiciones previas al primero y a todos los Desembolsos

}%\ en la Clausula de las Condiciones Generales, titulada “Condiciones P(jevias a

selholsos”y, ademas, con las siguientes condiciones especiales:
4 >

®fdiciones previas al primer desembolso:
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resentar: .

a) Evidencia de la continuidad Operativa de la Unidad Coordinadora del Proyecto
(UCP), encargada de la Fase |. '

b) Los términos de referencia de la consultorfa prevista dentro de la asistencia técnica.

¢) Manual Operativo del Proyecto (MOP) en el cual se describan las competencias,
roles y responsabilidades de la UCP y las demé&s unidades de ANDE que
participaran en la ejecucién del Proyecto, asi como los mecanismos de
coordinacién, gestidn financiera, contrataciones, administracién, monitoreo y
evaluacion, y auditoria del Proyecto.

d) Los pliegos de condiciones para la seleccién y contratacion del disefio final y
construccion de obras, aprobados por las instancias competentes de ANDE, que
incluyan la delegacion de responsabilidades al contratista para la adquisicion de los
terrenos afectados. En caso de que ANDE vaya a realizar adquisiciones de equipos
0 suministros, debera presentar los pliegos respectivos, igualmente aprobados. En
el caso de que sean los contratistas los encargados de las adquisiciones, ANDE
deberéa presentar un plan de seguimiento y control de estas adquisiciones segun los
cronogramas de fabricacién, montaje y puesta en servicio.

e) Los pliegos de condiciones para la contratacion del disefio, fabricacién y
construccion del compensador estatico de reactivos, en los cuales ANDE debera
incluir los estudios dindmicos del compensador en el Sistema Interconectado
Nacional, asi como las actividades de capacitacion y transferencia de tecnologia a
los equipos de operacién y mantenimiento de. ANDE.

f) Los pliegos de condiciones para la contratacién de la(s) consultoria(s) que
realizara(n) la supervisién o fiscalizacién técnica, ambiental y social externa de cada
una de las obras o lote de obras a ser contratados, aprobados por las instancias
competentes de ANDE.

g) Informe Inicial que contenga: (i) el trazo (mapa y lista de coordenadas) definitivo de
las lineas de transmision y las especificaciones de la franja de dominio; (ii) el plan
de liberacién de la franja de servidumbre basado en un inventario inicial de
propiedades afectadas, indicando posibles afectaciones y los requerimientos de
reasentamiento involuntario fisico y/o econdémico: (iii) el plan de consulta y
participacion a las comunidades afectadas por las obras de transmisién y de
distribucion a ser desarrollada por ANDE; (iv) el plan de contrataciones que indique
la modalidad de contratacién para cada obra, adquisicién o supervisién; (v) medidas
a implementar para asegurar la disponibilidad de materiales; (vi) el cronograma
actualizado de desembolsos por componente.

h) Los Planes de Gestién Ambiental y Social Genéricos (PGAS-G) de las obras que no
requieran la obtencidon de una Declaratoria de Impacto Ambiental (DIA).

9.3.  Alos sesenta (60) dias posteriores al primer desembolso:

Presentar un informe de avance referido al proceso de liberacion de la franja de servidumbre
de las lineas de transmision, que dé cuenta de los resultados obtenidos a la fecha de
presentacion.

9.4.  Alos noventa (90) dias posteriores al primer desembolso:

gntar, para las obras que requieran de acuerdo con la legislacion de Paraguay, el
ude iR wbiental y social (EIA).
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Presentar: :
a) Un informe legal, del drea juridica competente, para cada procedimiento de

b)

d)

e)

contratacion de obras, de supervisién y de fiscalizacion, que certifique, con los
soportes correspondientes, que cada proceso de seleccion y contratacién de las
empresas seleccionadas ha cumplido con la normativa local vigente y el contrato de
préstamo, junto a una copia de la resolucién administrativa de adjudicacion que
incluya: (a) copia de los avisos de publicacién; (b) copia del acta de apertura de
ofertas; (c) evaluacién y criterios de seleccién final; (d) copia de las enmiendas y
circulares aclaratorias al pliego licitatorio; y (e) monto del contrato propuesto.

Los contratos firmados para cada obra o lote de obras. En dicho(s) contrato(s) se
debe indicar:

(i) La obligacion del contratista de cumplir y hacer cumplir las especificaciones
definidas en los PGAS-G o los Planes de Gestion Ambiental y Social
Especificos (PGAS-E), segln corresponda, y que los mismos y sus
respectivos presupuestos son parte integral e indivisible del contrato.

(i) La obligacién del contratista de asumir, con cargo a sus gastos generales,
todos aquellos costos relacionados con la gestién ambiental, social y
seguridad industrial durante el desarrollo de la obra o paquete de obras,

inclusive aquellos que no se encuentren explicitados en el presupuesto
ambiental por ftems.

(i) Los mecanismos, tipos y valores de sancién por incumplimiento de las
obligaciones ambientales y sociales, que permitan a la supervisién %
fiscalizacion exigir el adecuado cumplimiento de la normativa ambiental,
incluyendo las Salvaguardas Ambientales y Sociales de CAF, y lo
establecido en los planes de gestion ambiental y social.

Los contratos firmados de la supervisién o fiscalizaciéon externa de cada una de las
obras o lote de obras.

El Plan de Desconexiones y Comunicacién, el cual debe incluir al menos los
siguientes -aspectos:

() Cronograma detallado de las desconexiones previstas por centro de
distribucion, indicando la cantidad de horas de desconexién.

(i) El plan de difusién y comunicacién social relativo a las obras de transmisién
y de distribucion, cuyos métodos de difusién deben ser acordes con el
publico al cual se dirige e incluir la siguiente informacion: (1) actividades que
seran desarrolladas en las obras; (2) dreas consideradas de riesgo; (3)
horarios y/o vias alternativas; (4) medidas de seguridad para las
comunidades vecinas; y (5) impactos sobre servicios: energfa eléctrica,
telefonfa, datos, entre otros.

En el caso de las obras que incluyen lineas de transmisién, el informe de la
fiscalizacion ambiental y social externa, aprobado por las instancias competentes
de ANDE, que demuestre la liberacion efectiva (con pago de compensacion) de al

X menos el veinticinco por ciento (25%) de la franja de servidumbre de la linea de

ansmision. Se deben anexar las carpetas de afectaciones y evidencias (acuerdos
Nscritos) que respalden la liberacidn efectiva. '
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fy El presupuesto de gestion ambiental y social del Proyecto, que inc!uya el
presupue‘s‘gq presentado por el contratista, y las asignaciones presupuestarias para
la supervision de obra, la fiscalizacion externa y la produccién de reportes.

g) La Declaratoria de Impacto Ambiental (DIA) cuando la obra lo requiera de acuerdo
con la legislacion de Paraguay.

9.6.  Durante el periodo de desembolsos:
Presentar:
a) Dentro de los primeros sesenta (60) dias de cada afio calendario, evidencia de Ia
asignacion anual en el presupuesto de ANDE de los recursos de contrapartida local.
En la primera ocasién, presentar el contrato de financiamiento acordado con el

Banco Europeo de Inversiones (BEI) o con otra fuente de financiamiento que
cofinancie el Proyecto.

b) Antes de los ciento ochenta (180) dias posteriores al primer desembolso, copia del
contrato de auditoria externa, suscrito con una entidad independiente de reconocido
prestigio.

¢) En cuanto ANDE los reciba, copia de los informes periddicos y especiales que

emitan la fiscalizacion y la supervisién ambiental y social de cada obra o paquete de
obras del Proyecto.

d) Dentro de los treinta (30) dias posteriores a la fecha de presentacién del Acta de
Inicio de Obra para cada obra, un informe especial que demuestre que estan en

ejecucion las siguientes acciones:

(i) Elplan de manejo de las interferencias con redes de servicios publicos (distribucién
de energia eléctrica, servicio de teléfonos y datos), trafico vehicular y otros,
adecuado a la programacién de las obras de distribucion, que minimice el riesgo
de.ocurrencia y la duracién de cortes de energia eléctrica y de otros servicios, a
través de comunicacién precisa y oportuna, y garantice la circulacién del trafico
peatonal y vehicular, contemplando, entre otros: sefalizacién, desvios
provisionales, pasos temporales, proteccién del peatdn y todas aquellas medidas
que garanticen la menor afectacién posible a la circulacién.

(i El plan de difusion y comunicacién social.

(i) El plan de capacitacion, prevencion y control de riesgos laborales.

(iv) Los sistemas o mecanismos de atencién de quejas de los contratistas.
e) Los siguientes informes de seguimiento:

() Semestrales. Dentro de los cuarenta y cinco (45) dias calendario siguientes al fin
de cada semestre, que contenga: (1) el avance fisico-financiero y demés aspectos
relevantes del Proyecto, incluyendo, para el proyecto de distribucién, mapas de
avance de obras para los distintos frentes de trabajo; (2) el avance en la aplicacion
de los planes de gestién ambiental y social de cada obra o paquete de obras y la
ejecucion del presupuesto global de gestion ambiental y social; (3) el avance
documentado sobre el proceso de liberacién efectiva de la franja de servidumbre
de cada obra de transmisién; (4) el registro de los equipos que se suman al
,.i%\\/entario de pasivos ambientales de ANDE; (5) el estado del cumplimiento de las

;;’c ndiciones contractuales especiales establecidas por CAF; (6) la matriz de
\ Jnicrs y metas actualizadas; y (7) otros aspectos relevantes del Proyecto.

kY
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(i) Anuales de auditoria externa. Dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes al
inicio de cada afio calendario, sobre los siguientes aspectos: (i) el adecuado uso
de los recursos del Proyecto; (i) el cumplimiento delas clausulas contractuales del
contrato de préstamo CAF; vy (i) los procedimientos de contratacion de acuerdo
con lo dispuesto en el contrato de préstamo y en la legislacién nacional: E! primer
informe de auditorfa se presentard al afio siguiente después de transcurridos seis
{6) meses del primer desembolso.

@iy De cierre. Dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha del Gltimo
desembolso del préstamo CAF, un informe final del Proyecto, en los términos y
condiciones previamente acordados entre CAF y el Prestatario. El mismo incluir4,
al menos, la matriz actualizada de indicadores y metas del Proyecto, una memoria
indicando para cada obra los disefios finalmente realizados v las razones de los
cambios efectuados en relacién con los disefios originalmente propuestos, y una
seccion especifica sobre la gestién ambiental y social del Proyecto en el que se
reflejen los resultados obtenidos en relacién con las actividades de cierre y
abandono, restauracién de dreas intervenidas y mitigacién de pasivos.

(v) Los informes especificos que razonablemente solicite CAF durante el periodo de

ejecucion del préstamo.

'CLAUSULA 10. Amortizacién del Préstamo
10.1. La amortizacion del Préstamo se efectuard mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas vy, en lo posible, iguales, (en adelante cada una, una “Cuota”) a las cuales se

afadiran los intereses devengados al vencimiento de cada uno de los Perfodos de
Intereses.

10.2. La primera de las Cuotas se pagara en lo que ocurra primero de las fechas del
quince (15) de junio y del quince (15) de diciembre siguientes, una vez transcurridos
cuarenta y ocho (48) meses a partir de la Fecha de Entrada en Vigencia. El pago de las
siguientes cuotas semestrales de amortizacion de capital se efectuaré los dias quince (15)
de junio y quince (15) de diciembre de cada afio.

10.3. No obstante lo anterior, la Gltima cuota de amortizacién seréa en la fecha que finalice
el plazo de vigencia del préstamo, en conformidad con la Cldusula 4 de las Condiciones
Particulares de Contratacién. Asimismo, la primera y la Ultima cuota podrédn o no ser
semestrales, en razén de la Fecha de Entrada en Vigencia del Contrato de Préstamo.

10.4. Todo atraso en el pago oportuno de una.cualquiera de las Cuotas, facultard a CAF
a cobrar los correspondientes intereses moratorios, en la forma prevista en la Clausula de
las Condiciones Generales titulada “Intereses Moratorios”, sin perjuicio de suspender las
obligaciones a su cargo y/o declarar de plazo vencido el Préstamo, de acuerdo a lo
dispuesto en las Clausulas de las Condiciones Generales tituladas “Suspension de
Obligaciones a Cargo de CAF'y “Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo’.

CLAUSULA 11.

Pagos Anticipados Voluntarios

111, El Prestg

i Racer pagos anticipados voluntarios al Préstamo cori el previo
cumplimiento, a #4

R

o CAF, de todas las condiciones siguientes:
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a) que el Prestatario no adeude suma alguna a CAF por concepto de capital, intereses,
comisiones y/u otros gastos y cargos;

b) que hayan transcurrido al menos ocho (8) afios contados desde la Fecha de Entrada
en Vigencia;

¢) que el valor del pago anticipado voluntario sea un mdiltiplo entero de una Cuota;

d) que el Prestatario informe por escrito a CAF, con por lo menos cuarenta y cinco (45)
dias de anticipacién, acerca de su intencién de realizar un pago anticipado
voluntario; y

e) que el pago anticipado voluntario se realice en una Fecha de Pago de Intereses.

11.2.  Salvo acuerdo en contrario entre las Partes, el pago anticipado voluntario se aplicara
alas Cuotas por vencer en orden inverso a su proximidad de vencimiento.

11.3.  El Prestatario pagard a CAF cualquier otro gasto asociado al pago anticipado
voluntario correspondiente, incluyendo sin limitacién alguna, aquellos que se deriven de la

supervision de la operacion, de la naturaleza de la modalidad operativa y/o de la terminacién
anticipada del Contrato.

11.4.  Salvo acuerdo en contrario entre las Partes, las notificaciones de pago anticipado
voluntario son irrevocables.

CLAUSULA 12. Intereses

12.1. El Prestatario se obliga a pagar a CAF intereses sobre e Saldo Insoluto del
Préstamo en cada Fecha de Pago de Intereses.

12.2. Los intereses referidos en el numeral anterior, seran calculados a la tasa anual
variable que resulte de sumar la tasa LIBOR aplicable al respectivo Periodo de Intereses y
un Margen de dos por ciento (2,00%), o el que sea aplicable conforme al numeral siguiente
(en adelante “Tasa de Interés”). Asimismo serd de aplicacion lo establecido en la Clausula
de las Condiciones Generales titulada “/ntereses”

12.3.  El primer pago de intereses debera efectuarse en la que ocurra primero de las

fechas del quince (15) de junio y del quince (15) de diciembre, contadas a partir de la Fecha
de Entrada en Vigencia del Contrato de Préstamo.

12.4. No obstante lo anterior, el Gltimo pago de intereses ser4 en la fecha que finalice el
plazo de vigencia del préstamo, en conformidad con la Clausula 4 de las Condiciones
Particulares de Contratacion. Asimismo, el primer y el dltimo pago de intereses podrdn o no
ser semestrales, en razén de la Fecha de Entrada en Vigencia del Contrato de Préstamo.

12.5. El Prestatario acepta y conviene irrevocablemente en que si la Fecha de Entrada en
Vigencia ocurre después del dia 12 de diciembre de 2017, el Margen sera el que CAF
comunique por escrito al Prestatario como aplicable a la Fecha de Entrada en Vigencia.

| cualquier pago que el Prestatario deba hacer en virtud del Contrato no es
o\en la fecha en que efectivamente debia efectuarse (ya-sea en_un vencimiento

gorantipinacion de éste conforme al Contrato), el monto respeetivo generard
| \ forma prevista en la Clausula de las Condiciones Generales
W GEMNO0S ™, B




CLAUSULA 13. Financiamiento Compensatorio
13.1. Durante los primeros ocho (8) afios contados a partir de la Fecha de Entrada en
Vigencia, CAF se obliga a financiar con caracter no reembolsable veinte (20) Puntos
Béasicos (o los que sean aplicables conforme al numeral siguiente) de la Tasa de Interés.
Dicho financiamiento se realizara con cargo al Fondo de Financiamiento Compensatorio
("FFC”) de CAF (en adelante el “Financiamiento Compensatorio”)

13.2.  ElPrestatario acepta y conviene irrevocablemente en que si la Fecha de Entrada en
Vigencia ocurre después del dia 12 de diciembre de 2017, el Financiamiento

- Compensatorio serd el que CAF comunique por escrito al Prestatario como aplicable a la
Fecha de Entrada en Vigencia.

CLAUSULA 14. Comisién de Compromiso :

14.1.  El Prestatario pagard a CAF una Comisién de Compromiso de cero coma treinta v
cinco por ciento (0,35%) anuales, (o la que sea aplicable conforme al numeral siguiente),
sobre los saldos no desembolsados del Préstamo, en la forma prevista en la Clausula de
las Condiciones Generales titulada “Comisién de Compromiso”.

14.2.  ElPrestatario acepta y conviene irrevocablemente en que si la Fecha de Entrada en
Vigencia ocurre después del dia 12 de diciembre de 2017, la Comisién de Compromiso sera

la que CAF comunique por escrito al Prestatario como aplicable a la Fecha de Entrada en
Vigencia.

CLAUSULA 15. Comisién de Financiamiento

15.1. El Prestatario pagard a CAF por una sola vez una Comisién de Financiamiento de
cero coma ochenta y cinco par ciento (0,85%) (o la que sea aplicable conforme al numeral
siguiente), sobre el monta .indicado en la Clausula de estas Condiciones Particulares
titulada “Monto del Préstamo” en la forma prevista en la Clausula de las Condiciones
Generales titulada “Comisién de Financiamiento”.

15.2. El Prestatario acepta y conviene irrevocablemente en que si la Fecha de Entrada en
Vigencia ocurre después del dia 12 de diciembre de 2017, la Comisién de Financiamiento
sera la que CAF comunique por escrito al Prestatario como aplicable a la Fecha de Entrada
en Vigencia. '

CLAUSULA 1s. Gastos de Evaluacién

16.1. El Prestatario pagard a CAF, a mas tardar en el momento en que se realice el primer

Desembolso, la suma de veinticinco mil Délares (USD 25.000,00) por concepto de Gastos
de Evaluacién.

CLAUSULA1Y. Comunicaciones

17.1. To mso, solicitud o comunicacién que las Partes deban dirigirse entre si para
cualquier asunto, relacionado con el Contrato, se efectuard por escrito y se considerara
realizado desge=eh Hpento en que el documento correspondiente sea recibido por el



A CAF CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
A’FenCIQp: ‘ Vicepresidencia de Energia
Direccidn: Apartado Postal N° 5086

Altamira 69011 ~ 69012
Caracas - Venezuela
Tel: + 58 212 209 2111
Fax: + 58 212 209 2422

A ANDE ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD (ANDE)
Atencion: Presidencia
Direccion: Avda. Espafia 1268

casi Padre Cardozo

Asuncioén — Paraguay
Tel: + 595 212 11001
Fax: + 595 21 212371

Al Garante REPUBLICA DEL PARAGUAY
Atencidn: Ministerio de Hacienda
Direccion: Sede Central: Chile 128

Asuncién - Paraguay
Tel: + 595 21 440-010 al 17
Fax: + 595 21 448-283 / 493641

CLAUSULA 18, Arbitraje
18.1. Toda controversia o discrepancia que se derive del Contrato, seré resuelta conforme
a lo establecido en Ja Clausula de las Condiciones Generales titulada “Arbitraje’.

CLAUSULA 19. - Estipulaciones Contractuales y Jurisdiccién Competente
19.1.  El Contrato se rige por las estipulaciones de estas’ Condiciones “Particulares, las
Condiciones Generales y los Anexos. Los derechos y obligaciones establecidos en el
Contrato son vélidos y exigibles de conformidad con sus términos, sin relacién a la
legislacion de pais determinado. Para todo aquello no expresamente regulado en el
Contrato, sera de aplicacion supletoria la legislacion del Pajs.

19.2. Las Partes se someten a la jurisdiccion del Pais y a cualquier otra jurisdiccién que
resulte competente a opcidon de CAF cuyos jueces Y tribunales podran conocer de todo
asunto que no sea de competencia exclusiva del Tribunal Arbitral, de acuerdo a lo dispuesto
en las Condiciones Generales.

'CLAUSULA 20. Anexos -
20.1.  Forman parte integrante del Contrato el Anexo Técnico y el Contrato de Garantia.

CLAUSULA 21, Prevalencia entre las Estipulaciones del Contrato o
21.1. En todo lo no previsto expresamente en las Condiciones Particulares ¢ en los
Anexos, serdn aplicables las Condiciones Generales.

///E. N\E" caso de discrepancia entre alguna estipulacion de las Condiciones Particulares
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21.3. En caso de discrepancia entre alguna estipulacién de los Anexos y las Condiciones
Generales, prevalecerd lo dispuesto enlos Anexos.

21.4. En caso de discrepancia entre alguna estipulacién de estas Condiciones
Particulares y fos Anexos prevalecer4 lo dispuesto en las Condiciones Particulares.

21.5. En caso de discrepancia entre una estipulacién y otra de estas Condiciones
Particulares, o entre una estipulacion y otra de las Condiciones Generales, o entre una
estipulacion y otra de un mismo Anexo, la disposicién de caracter especifico prevalecera
sobre la de cardcter general.

CLAUSULA 22. Vigencia

22.1. Las Partes dejan constancia que el Contrato entrard en vigencia en la fecha de
publicacion de la Ley del Congreso de la Republica del Paraguay que aprueba el Contrato
de Préstamo y le otorga plena validez juridica (en adelante la “Fecha de Entrada en
Vigencia”) y terminara con el pago total del Préstamo (capital, intereses, comisiones y otros
gastos) y el cumplimiento de todas las obligaciones estipuladas en el Contrato.

Se suscribe el Contrato, en sefial de conformidad, en tres (3) ejemplares de igual tenor, en
ta ciudad de Asuncién, Republica del Paraguay, en la fecha que aparece al pie de sus
respectivas firmas

ADMINISTRACION NACIONAL DE CORPORACION ANDI
ELECTRICIDAD

DE FOMENTO

Nombre: Victor Radl Romero Solis Nombre: Jorge Mario Gartner Naranjo
Cargo: Presidente P Cargo: Director Représentante en Paraguay
Fecha: 06 de diciembyre de 2017 Fecha: 06 de diciembre de 2017
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CAPITULO Il - 00016

CONDICIONES GENERALES

Clausula 1. Definiciones

1.1. - Los términos que se detallan a continuacion tendran el siguiente significado para
efectos del Contrato:

Anexo Técnico: es el documento del mismo nombre que forma parte integral del Contrato

Yy que contiene la descripcidn técnica detallada del Proyecto o Programa, segin se trate,
con sus respectivos componentes.

Anexos: son el Anexo Técnico y los demds documentos relacionados en la Clausula de

las Condiciones Particulares titulada “Anexos”; los cuales forman parte integral del
Contrato.

CAF: tendra el significado asignado a dicho término en las Condiciones Particulares.

Comisién de Compromiso: es la comision, determinada en la Cldusula de las
Condiciones Particulares titulada “Comision de Compromiso”, que el Prestatario debe
pagar a CAF por reservar la disponibilidad del Préstamo.

Comisién de Financiamiento: es la comisién, determinada en la Clausula de las
Condiciones Particulares titulada “Comisidn de Financiamiento”, que el Prestatario debe
pagar a CAF por el otorgamiento del Préstamo.

Condiciones Generales: son las reglas de caracter general contenidas en este documento
que forman parte integral del Contrato y que, salvo pacto escrito y explicito en contrario en
las Condiciones Particulares, seran de aplicacion obligatoria a la relacién juridica entre CAF
y el Prestatario.

Condiciones Particulares: son las estipulaciones de carécter particular que regulan de
forma obligatoria la relacion especifica entre CAF y el Prestatario, contenidas en el
documento del mismo nombre, y que forman parte integral del Contrato.

Contrato de Garantia: si lo hubiere, es el acuerdo suscrito entre el Garante y CAF,
mediante el cual el Garante se constituye en codeudor solidario de todas las obligaciones
dinerarias contraidas por el Prestatario en el Contrato.

Desembolso: es el acto por el cual CAF pone a disposicién del Prestatario una
determinada cantidad de dinero con cargo al Préstamo a través de:

a) la entrega al Prestatario directamente, o por conducto del Organismo Ejecutor, de
ue;za\geterminada cantidad de dinero mediante las transferencias directas a que se
refier

e»el literal a) de la Clausula de estas Condiciones Generales titulada
da
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literal (b) de la Clausula de estas Condiciones Generales titulada “Modalidades de
Implementacion del Préstamo™ ylo _ _

¢) las transferencias a terceros previstas en el literal (c) de la Clausula de estas
Condiciones Generales titulada “Modalidades de Implementacion del Préstamo’;
y/o

d) cualquier otra modalidad que las Partes acuerden conforme al literal (d) de la
Clausula de estas Condiciones Generales titulada “Modalidades de Implementacion
del Préstamo’. ’

Dia Habil:

a) exclusivamente para determinar la fecha en que debe realizarse un desembolso o
un pago por capital, intereses, comisiones, gastos, etc., es un dfa en el cual los
bancos estan abiertos al publico en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de
América;

b) exclusivamente para efectos de la determinacién de la LIBOR, el término “Dia H&bil"
tendra el significado que se le asigna en la definicién de LIBOR; y

¢} para cualquier otro propésito es cualquier dia que no sea sabado, ni domingo, ni
considerado como feriado o como no laborable en Caracas, Republica Bolivariana
de Venezuela o en la capital del Pafs.

Dias: toda referencia a dias, sin especificar si son dias calendario o Dias Habiles, se
entendera como dias calendario.

Délares o USD: es la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Endeudamiento: es cualquier obligacion (en la que se haya incurrido en calidad de deudor,
mutuario, emisor, avalista, o0 garante) para el pago o reintegro de dinero, ya sea presente
o futuro, real o contingente de alguna persona de conformidad con un acuerdo o
instrumento que involucre o evidencie dinero prestado o recibido o que produzca
sustancialmente los mismos efectos econémicos.

Fecha de Pago de Intereses: es, luego del primer Desembolso, los dfas quince (15) de
junio y quince (15) de diciembre de cada afio.

Fondo Rotatorio: tendré el significado asignado a dicho término en la Clausula de estas
Condiciones Generales titulada “Fondo Rotatorio”.

Fuerza Mayor o Caso Fortuito: es aquella causa natural o provocada que produzca un
evento extraordinario, imprevisible e irresistible, no imputable al Prestatario o a CAF, que
impida la ejecucién de alguna obligacién distinta a las obligaciones de pago establecidas
en el Contrato o que determine su cumplimiento parcial, tardio o defectuoso, o la
imposibilidad de cumplimiento, para quien est4 obligado a realizar una prestacion.

Garante: si lo hubiere, es la parte que garantiza el cumplimiento de las obligaciones del~

P} de Evaluacién: es el monto, determinado en la Clausula de las Co,nij’ipiones

E‘
[\0]

Prestatario bajo el Contrato en virtud del Contrato de Garantia y/o de laley del Pais. = oo

Yes titulada “Gastos de Evaluacion”, que el Prestatario debe pagar aCAF por.
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LIBOR: en relacion con cualquier Periodo de Intereses, es la tasa interbancaria de interés
para préstamos en Délares a seis (6) meses, determinada por la ICE Benchmark
Administration Limited (IBA"), o por cualquier otra persona juridica que asuma la
administracion de dichas tasas, y publicada por Reuters (o su apropiado sucesor) en su
pagina LIBORO1, por Bloomberg (0 su apropiado sucesor) en su pagina BBAM o por
cualquier otro sistema de informacion similar de reputacion internacional que preste el
servicio de publicacién de tasas correspondientes, a las 11:00 de la mafana, hora de
Londres, correspondiente, a dos (2) Dias Habiles previos al inicio de un Periodo de
Intereses determinado. A fines exclusivamente de determinar la LIBOR conforme a la
definicion de ese término, “Dia Habil” es un dia en el cual los bancos estan abiertos al
publico en Nueva York, Estado de Nueva York, Estados Unidos de América, y en el cual
los bancos estdn abiertos para realizar transacciones en el mercado interbancario de
Londres, Inglaterra. Si por cualquier razén, la LIBOR no fuera proporcionada en una fecha
de determinacién de tasas de interés, CAF notificara al Prestatario Y, en su lugar,
determinara la LIBOR a esa fecha calculando la media aritmética de las tasas ofrecidas
‘que le sean informadas a, o cerca de, las 11:00 de Ia mafana, hora de Nueva York, dos
(2) Dias Habiles previos al inicio de un Periodo de Intereses, para préstamos en Délares
por uno o mas de los principales bancos de Nueva York, Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América, seleccionados por CAF a su entera discrecién; a fines exclusivamente
de determinar la LIBOR conforme a la definicién de ese término solamente en el evento de
cotizaciones obtenidas a las 11:00 de |a mafiana, hora de Nueva York, el término Dia Habil
es un dia en el cual los bancos estén abiertos al publico en la ciudad de Nueva York, Estado
de Nueva York, Estados Unidos de América. En todos los eventos en que la LIBOR no sea
proporcionada en una fecha de determinacién de tasa de interés, los célculos aritméticos
de CAF se redondearan hacia arriba, si fuera necesario, a los cuatro decimales mas
cercanos. Todas las determinaciones de la LIBOR serén hechas por CAF y seran
concluyentes en ausencia de error manifiesto.

Margen: son los Puntos Bésicos establecidos en la Clausula de las Condiciones

Particulares titulada “Intereses” a ser sumados a la tasa LIBOR para determinar la Tasa de
Interés.

Organismo Ejecutor: tendrg el significado asignado a dicho término en las Condiciones
Particulares.

Pais: es el pais del Prestatario y del Organismo Ejecutor.

Partes: significa CAF como acreedor y el Prestatario como deudor.

Periodo de Gracia: es el perfodo transcurrido entre la Fecha de Entrada en Vigencia y la
fecha de vencimiento de la primera Cuota de capital, segun lo previsto en la Clausula de

las Condiciones Particulares titulada “Amortizacion del Préstamo”. Durante este periodo el
~rrestagyo payara a CAF los intereses y comisiones pactados.
N\

! da periodo de seis (6) meses que comienza en una Fecha de
22,3q la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, pero,
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en el caso del primer periodo, Periodo de Intereses sera el periodo que comienza en el dia

en que ocurra el primer Desembolso y finaliza en la Fecha de Pago de Intereses inmediata
siguiente.

Préacticas Prohibidas: Significa ofrecer, dar, recibir, o solicitar, directa o indirectamente,
cualquier cosa de valor para influenciar indebidamente las acciones de otra parte, asi como
cualquier acto .u omisién, incluida la- tergiversacién de hechos y circunstancias, que
deliberada o imprudentemente enganen, o intenten engafiar, a alguna parte para obtener
un beneficio financiero o de otra naturaleza o para evadir una obligacion; perjudicar o
causar dafio, 0 amenazar con perjudicar o causar dafio, directa o indirectamente, a
cualquier parte o a sus bienes para influenciar indebidamente las acciories de una parte;
un acuerdo entre dos o0 mas partes realizado con la intencién de alcanzar un propdsito
inapropiado, lo que incluye influenciar en forma inapropiada las acciones de otra parte;
destruir, falsificar, alterar u ocultar deliberadamente evidencia: o'todo acto dirigido a impedir

materialmente el ejercicio de inspeccidn y supervisién de CAF de acuerdo a lo previsto en
este Contrato. ’

Préstamo: tendré el significado asignado a dicho término en las Condiciones Particulares.

Prestatario: tendrd el significado asignado a dicho término en las Condiciones
Particulares.

Punto Bésico: es la centésima parte (1/100) de un punto porcentual (1%).

Tasa de Interés: tendrd el significado asignado a dicho término en la Clausula de las
Condiciones Particulares titulada “Intereses’.

Tasa de Interés Moratorio: tendréd el significado asignado a dicho término en la Clausula
de estas Condiciones Generales titulada “Intereses Moratorios”.

Saldo Insoluto del Préstamo: significa en cualquier momento, el valor del capital del
Préstamo pendiente de pago por parte del Prestatario a CAF.

1.2, Enlos casos en que el contexto de estas condiciones lo permita, las palabras en
singular incluyen el plural y viceversa.

1.3.  Los titulos de las clausulas han sido establecidos para facilitar su identificacién

Unicamente, sin que los titulos puedan contradecir a lo establecido en el texto mismo de la
clausula.

1.4.  Todos los términos definidos en el Contrato tendran los mismos significados cuando
sean utilizados en cualquier certificado u otro documento elaborado, presentado o
entregado de conformidad con lo aquf dispuesto, salvo estipulacién en contrario o que se
indique expresamente en ellos que tendran distinto significado. R
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mismos en los plazos establecidos en la Clausula de estas Condiciones Generales titulada
“Justificacién del Uso de Recursos” Ante el incumplimiento de estas obligaciones, CAF
podra declarar de plazo vencido el Préstamo, sin necesidad de requerimiento judicial o
extrajudicial alguno, no pudiendo el Prestatario, ni el Garante si lo hubiere, invocar un
arbitraje en su favor. De no optar por declarar el Préstamo como de plazo vencido, CAF
podra exigir al Prestatario la devolucién de los recursos respecto de los cuales se
incumplieron tales obligaciones, junto con sus correspondientes intereses. En este evento,
el Prestatario debera hacer la referida devolucién dentro de los tres (3) dias siguientes a la
fecha de la solicitud de CAF en tal sentido.

2.2.  CAF podré requerir, en cualquier momento, los documentos e informaciones que
considere necesarios para determinar si la utilizacién de los recursos cumple con las
estipulaciones del Contrato. o

~ Clausula3. Modalidades de Implementacién del Préstamo
3.1.  El Préstamo puede ser implementado mediante una o varias de las modalidades
que se mencionan a continuacion:

a) transferencias directas de recursos al Prestatario, o a éste por conducto del
Organismo Ejecutor con cargo al Préstamo, a la cuenta que el Prestatario
establezca en su oportunidad v de acuerdo a los procedimientos utilizados por CAF
para este tipo de Desembolsos, siempre que dichas transferencias sean por un
monto superior a quinientos mil Délares (USD 500.000,00). Este monto podra ser
modificado por CAF de tiempo en tiempo bastando para ello el envio de una
comunicacion al Prestatario en tal sentido:

b) emisién de créditos documentarios por cuenta y a solicitud del Prestatario, o de éste
por conducto del Organismo Ejecutor, siemnpre y cuando:

1. dicho crédito documentario haya sido previamente consultado y autorizado por
CAF y sea por un monto superior a cien mil Délares (USD 100.000,00) por
beneficiario, monto que podra ser modificado por CAF de tiempo en tiempo
bastando para ello el envio de una comunicacion al Prestatario en tal sentido;

2. la fecha de vencimiento o expiracién del crédito documentario respectivo no
exceda el plazo para solicitar el tltimo Desembolso acordado en la Clausula de
las Condiciones Particulares titulada “Plazo para Solicitar Desembolsos del
Préstamo’: :

3. el Prestatario pague las comisiones y gastos establecidos por CAF y por los
bancos corresponsales que se utilicen para este efecto.

c) transferencias de recursos a terceros con cargo al Préstamo por cuentay a solicitud
del Prestatario, o de éste por conducto del Organismo Ejecutor, siempre y cuando
cada transferencia a terceros haya sido previamente consultada y autorizada por
CAF y sea por un monto individual superior a quinientos mil Ddlares (USD
500.000,00). Este monto podrd ser modificado por CAF de tiempo en tiempo
bastando para ello el envio de una comunicacién al Prestatario en tal sentido; y/o

d) otras modalidades acordadas entre las Partes.

N
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3.3. Entodo evento y circunstancia, CAF podra abstenerse de realizar cualquiera de las
modalidades referidas en el numeral 3.1 anterior cuando a criterio de CAF dicha
transferencia, crédito documentario, tercero o modalidad de que se trate:

a) se encuentre vinculado a cualquier actividad en violacién de:

1. -cualquier norma local de cualquier pafs, o cualquier norma regional,
supranacional, comunitaria, incluyendo pero no limitado a las normas de los
paises accionistas de CAF, de los miembros de la Unién Europea, de los
Estados Unidos de América, etc. relativas al combate del lavado de activos ya
la prevencion del financiamiento del terrorismo; y/o

2. de cualquier principio, recomendacion o disposicién emitida por la Organizacién
de las Naciones Unidas y/o cualquier otro organismo dedicado al combate del
lavado de activos y a la prevencién del financiamiento del terrorismo, tales
como, pero sin. limitarse a, el Grupo de Accién Financiera Internacional
(GAFl/Financial Action Task Force —FATF-), el Grupo de Accién Financiera
Internacional de Sud América (GAFISUD) y cada uno de sus restantes grupos
regionales; y/o

b) se encuentren en cualquiera de las listas generadas por causa o con ocasién de
cualquiera de las normas, principios y/o recomendaciones a que se refiere el literal

(a) anterior; _

c) se encuentre vinculado a una Préctica Prohibida; y/o
d) no se cumpla con los requisitos y procedimientos de las politicas y principios

implementados por CAF, para la prevencién y deteccién de lavado de activos y

prevencion del financiamiento del terrorismo.

Clausula 4. Fondo Rotatorio
4.1. A solicitud del Prestatario, o de éste por conducto del Organismo Ejecutor, CAF
podra poner a disposicién del Organismo Ejecutor con cargo al Préstamo un fondo rotatorio
de dinero hasta por el veinte por ciento (20%) del monto del Préstamo para financiar pagos
en la forma prevista en esta Clausula (en adelante el “Fondo Rotatorio”)

4.2.  Los recursos del Fondo Rotatorio deberan:
a) destinarse exclusivamente para financiar rubros elegibles de conformidad con la
Clausula de las Condiciones Particulares titulada “Aplicacidn de los Recursos del
Préstamo” y de acuerdo a lo establecido en el Anexo Técnico; v

b) utilizarse total o parcialmente, dentro de los noventa (90) dias contados a partir de
su Desembolso.

4.3.  El Prestatario y/o el Organismo Ejecutor deberdn justificar, a satisfaccién de CAF,
la utilizacion de los recursos del Fondo Rotatorio dentro de los ciento veinte (120) dias
contados a partir de la fecha de su Desembolso. CAF podra exigir al Prestatario la
devolucidn de los recursos que no hubiesen sido justificados dentro del plazo citado, junto
con sus correspondientes intereses. En este evento, el Prestatario debera hacer la referida

devolucion dentro de los tres (3) dias siguientes a la fecha de la solicitud de CAF en tal
sentido.

: Una vez justificado el uso de los recursos conforme el numeral 4.3 anterior,/;@AF a
B pRgrecion, podré renovar total o parcialmente el Fondo Rotatorio siempre'y cuando:
\.-, lo haya solicitado el Prestatario directamente, o-por conducto del Organismo -

D 6
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Ejecutor; y

b) se cumpla con lo previsto en la Clausula de estas Condiciones Generales tituladQ v Gl 4
“Condiciones Previas a los Desembolsos’.

Clausula 5. Plazo para Solicitar y Desembolsar el Préstamo
5.1. El Prestatario, directamente o a través del Organismo Ejecutor, debera solicitar a
CAF los Desembolsos y CAF deberd hacer efectivos dichos Desembolsos, dentro de los

plazos establecidos en la Clausula de las Condiciones Particulares titulada “Plazo para
Solicitar Desembolsos del Préstamo’.

5.2.  Alvencimiento de los plazos para solicitar el primero y el Gltimo de los Desembolsos,
segln sea el caso, el Prestatario no podré solicitar ningln otro Desembolso, ni completar
la documentacién pendiente a esa fecha. De presentarse esta situacion, CAF se encontrara
expresamente facultada a no desembolsar suma alguna, envidndole al Prestatario, una
comunicacion por escrito en tal sentido.

5.3.  Con una anticipacién no menor a treinta (30) dias de la fecha de vencimiento de los
plazos establecidos en la Clausula de las Condiciones Particulares titulada “Plazo para
Solicitar Desembolsos del Préstamo’, el Prestatario, con la anuencia del Garante si lo
hubiere, podra solicitar una prérroga, la que sera debidamente fundamentada, pudiendo
CAF aceptarla o rechazarla a su discrecién, en mérito a las razones expuestas.

Clausula 6. Justificacién del Uso de Recursos
6.1.  En caso que no exista disposicidn expresa en las Condiciones Particulares acerca

delos plazos para la utilizacion y justificacion de los recursos de uno o varios Desembolsos,
se aplicara lo previsto en el siguiente numeral.

6.2.  El Prestatario y/o el Organismo Ejecutor, segin corresponda, se obligan a utilizar
los recursos desembolsados dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha del
Desembolso correspondiente. Asimismo, deberén justificar, a satisfaccion de CAF, el
destino dado a los recursos de cada Desembolso dentro de los ciento ochenta (180) dias
contados a partir de la fecha del Desembolso correspondiente.

6.3. El plazo para la utilizacion y justificacién de los recursos del Fondo Rotatorio se

regira por lo dispuesto en la Cldusula de estas Condiciones Generales titulada “Fondo
Rotatorio”.

Cldusula7. Condiciones Previas a los Desembolsos
7.1. Los Desembolsos del Préstamo estaran sujetos al cumplimiento, a satisfaccion de
CAF, de las siguientes condiciones previas:

a) Para el primer Desembolso:

1. que CAF haya recibido un informe juridico que establezca, con sefialamiento
de las disposiciones, constitucionales, legales y estatutarias pertinentes, que
lag dpligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato, y las del

Gararite en el Contrato de Garantia si lo hubiere, son validas y exigibles. Dicho
informe,deberd cubrir, ademas, cualquier asunto que CAF considere pertinente;
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2. que CAF haya recibido el pago de los Gastos de Evaluacién y de la Comision
de Financiamiento, 0 en caso de ser aplicable, que el Prestatario haya
autorizado a CAF por escrito, descontar esos valores del primer Desembolso;

3. que de requerirse en las Condiciones Particulares un Contrato de Garantia,
éste haya entrado en vigencia y las obligaciones asumidas por el Garante en
virtud del mismo sean vélidas y exigibles; y

4. las demads que se establezcan como tales en las Condiciones Particulares.

b) Para todos los Desembolsos:

1. que el Prestatario directamente, o por conducto del Organismo Ejecutor, haya
presentado por escrito una solicitud a CAF, de acuerdo a la modalidad del
mismo junto con los documentos y demds antecedentes que CAF le haya
requerido para el efecto; ‘ -

2. que no haya surgido alguna de las circunstancias descritas en las Clausulas de
estas Condiciones Generales tituladas “Suspensidn de Obligaciones a Cargo
de CAF’, “Suspension de Obligaciones por Causas Ajenas a las Partes’ o
“Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo’:

3. que el Prestatario y/o el Organismo Ejecutor, segun corresponda, hayan
cumplido a satisfaccion de CAF con lo previsto en la Clausula de estas
Condiciones Generales titulada “Justificacion del Uso de Recursos’.”

4. que el Garante si lo hubiere, no se encuentre en incumplimiento de pago de
cualquier suma que el Garante adeude a CAF por concepto de capital,
intereses, comisiones, gastos, cargos u otro concepto, segun el Contrato de
Garantia o cualquier otro contrato suscrito con CAF; y

5. las demas que se establezcan como tales en las Condiciones Particulares.

Clausula 8. Rango

8.1.  El Prestatario se obliga a manterier las obligaciones de pago que asume bajo el
Contrato, con la misma prelacién en prioridad de pago y en todos los otros aspectos con
todos sus demas Endeudamientos no subordinados existentes o futuros, sin perjuicio de
las prioridades y privilegios previstos en la ley aplicable.

Clausula 9. Intereses ’
9.1. A partir de la fecha del primer Desembolso, el Saldo Insoluto del Préstamo
devengara intereses a la tasa anual que resulte de aplicar lo dispuesto en la Clausula de

las Condiciones Particulares titulada “/ntereses” tanto durante el Periodo de Gracia como
durante la amortizacién del Préstamo.

9.2.  Elpago de intereses procedera hasta el momento en que ocurra el reembolso total
del Préstamo. Los intereses serdn calculados sobre la base de un afio de trescientos
.. sesenta (360) dias en relacion con el nimero de dias calendario efectivamente
\ transcurridos. Para efectos del cdlculo de los intereses, se incluira el primer dia de cada
| \Eerl’odo de Intereses, mas no el Gltimo dfa. Todas las determinaciones de la Tasa de Interés

aplicable para cada Periodo de Intereses serdn hechas por CAF y serdn concluyentes en
aysencia de error manifiesto.
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Clausula 10. Intereses Moratorios G 0 0 2 0

10.1. _ El solo atraso en el pago de cualquier monto adeudado a CAF conforme al Contrato
constituira al Prestatario en situacién de mora automatica, sin necesidad de requerimiento

judicial o extrajudicial alguno, no pudiendo el Prestatario, ni el Garante si lo hubiere, invocar
un arbitraje a su favor.

10.2.  De producirse una situacién de mora, el Prestatario pagard a CAF intereses
moratorios sobre la porcién de capital de plazo vencido a la tasa anual variable que resulte
de sumar a la tasa LIBOR més alta que estuviera vigente durante el perfodo comprendido
entre la fecha en que debia efectuarse el pago (ya sea en un vencimiento convenido o por
anticipacion de éste conforme al Contrato) y la fecha efectiva de pago, el Margen y
doscientos (200) Puntos Bésicos (2%) (en adelante la Tasa de Interés Moratorio”). Eif cobro
de los intereses moratorios calculados conforme a lo aqui previsto procedera hasta el
momento en-que ocurra el reembolso total del monto adeudado.

10.8.  Sin perjuicio del cobro de los intereses moratorios, ante una situacion de
incumplimiento por parte del Prestatario, CAF podra suspender el cumplimiento de sus
obligaciones y/o declarar de plazo vencido el Préstamo de acuerdo a lo establecido en las

Clausulas de estas Condiciones Generales tituladas “Suspension de Obligaciones a Cargo
de CAF"y “Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo’.

10.4. Los intereses moratorios serdn calculados sobre la base de un afio de trescientos
sesenta (360) dias en relacién con el nimero de dias calendario efectivamente
transcurridos. Todas las determinaciones de los intereses moratorios seran hechas por
CAF y seran concluyentes en ausencia de error manifiesto.

Clausula 11. Vencimientos en Dia no Habil

11.1. Todo plazo cuyo vencimiento corresponda a un dia no habil serd prorrogado al
primer Dia Habil inmediato siguiente. Lo sefialado no serd de aplicacion cuando el Dia
Habil inmediato siguiente corresponda a otro ejercicio anual, en cuyo caso la fecha de
vencimiento serd el Gltimo Dfa Habil del ejercicio anual en el cual vence el plazo original.

11.2.  Toda referencia a semestre o periodo semestral estara referida a un periodo
ininterrumpido de seis (6) meses calendario. Si el periodo semestral vence un dia
inexistente, este se entendera prorrogado al primer Dia Habil del mes siguiente.

Clausula 12. Gastos

12.1. Todos los gastos en que deba incurrir CAF con motivo de la negociacion,
suscripcion, el reconocimiento y la ejecucion del Contrato, tales como viajes
extraordinarios, consultorfas especializadas, honorarios de abogados, peritajes, avaltos,
tramites notariales, aranceles, timbres fiscales, tasas, registros y otros, serdn de cargo y
cuenta exclusiva del Prestatario, quien deberd efectuar el pago previo o el reembolso
correspondiente dentro de los treinta (30) dfas siguientes de requerido este. En todo caso,
estos gastos asperan ser debidamente justificados por CAF.




Clausula 14. Moneda Utilizada Para el Pago del Préstamo ‘
14.1.  El Prestatario se obliga expresamente a pagar toda suma adeudada por concepto

de capital, intereses, comisiones, gastos y cualquier otro cargo por causa o con 0casion
del Contrato, exclusivamente en Délares.

Clausula 15. Lugar de los Pagos
15.1.  Todo pago que el Prestatario deéba realizar en favor de CAF, por causa o con

ocasion del Contrato, sera efeCt‘ua’dQ”en la Sede de CAF o en las cuentas y/o en los lugares
que CAF establezca en su oportunidad.

Clausula 16. Imputacién de los Pagos
16.1. Todo pago efectuado por el Prestatario a CAF por causa o con ocasién del Contrato,
se imputaré de acuerdo al orden de prelacion que se establece a continuacién:

a) los gastos y cargos;

b} las comisiones;

c) los intereses vencidos;

d) amortizacién de Cuotas vencidas.

Clausula 17. Comisién de Compromiso
17.1. La Comisién de Compromiso empezard a devengarse al vencimiento del primer
periodo de seis (6) meses contado a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato
y cesara, en todo o en parte, en la medida en que:
a) se haya desembolsado parte o la totalidad del Préstamo; o
b) haya quedado total o parcialmente sin efecto la obligacién de desembolsar el
Préstamo, conforme a las Clausulas de estas Condiciones Generales tituladas
“Plazo para Solicitar Desembolsos del Préstamo”, “Suspensién de Obligaciones a
Cargo de CAF”y "Declaracién de Plazo Vencido del Préstamo™ o
c) se hayan suspendido los Desembolsos por causas no imputables a las Partes,
conforme a la Clausula de estas Condiciones Generales titulada “Suspension de
- Obligaciones por Causas Ajenas a las Partes”.
17.2.  El primer pago de esta comisién se efectuara en la que ocurra primero de las fechas
del quince (15) de junio y del quince (15) de diciembre, contadas a partir de que haya
transcurrido un periodo de seis (6) meses desde la fecha de entrada en vigencia del
Contrato de Préstamo. Los siguientes pagos semestrales de esta comision se efectuaran
los dias quince (15) de junio y quince (15) de diciembre de cada afio, hasta el momento en
que cese tal obligacion segun lo dispuesto en el numeral anterior de esta Clausula.

17.3. Enelcasoquela Fecha de Entrada en Vigencia ocurra después de un (1) afio de
la fecha de firma del Contrato, el primer pago de la Comisién de Compromiso debera

realizarse dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Entrada en
Vigencia.

17.4.  La Comision de Compromiso se calculard sobre la base de un afio de trescientos
sesenta (360) dias en relacién con el nimero de dfas calendario efectivamente
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de la Clausula de estas Condiciones Generales titulada “Modalidades de Implementacién
del Préstamo’.

Clausula 18. Comisién de Financiamiento

18.1. La Comisién de Financiamiento se causara con la sola ocurrencia de la Fecha de
Entrada en Vigencia. El Prestatario debera pagar a CAF la Comisién de Financiamiento
dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al requerimiento de CAF en tal sentido o, en

ausencia de dicho requerimiento, a mas tardar en la oportunidad en que se realice el primer
Desembolso del Préstamo.

- Clausula 19. Pago de Tributos y demas Recargos

19.1.  El pago de cada Cuota, de los intereses, comisiones, gastos y otros cargos, se
efectuard por el Prestatario sin deduccién alguna por concepto de tributos, impuestos,
costos, gravamenes, tasas, derechos u otros recargos vigentes a la Fecha de Entrada en
Vigencia, o que sean establecidos con posterioridad a esta fecha. Sin embargo, en el
supuesto caso en que sea exigible algtin pago por los conceptos antes mencionados, el
Prestatario pagara a CAF cantidades tales que el monto neto resultante, luego de pagar,
retener o de cualquier otra forma descontar la totalidad de los tributos, impuestos, costos,

- gravamenes, tasas, derechos u otros recargos entonces vigentes, sea igual a la totalidad
de las prestaciones pactadas en el Contrato.

19.2. Asimismo, cualquier carga tributaria que gravare al Contrato, los recibos, pagarés

u otros documentos que se deriven de él, seran por cuenta y a cargo exclusivo del
Prestatario.

Clausula 20. Renuncia a Parte o la Totalidad del Préstamo
20.1.  El Prestatario podré renunciar a recibir cualquier parte o la totalidad del Préstamo
siempre y cuando: :

a) cuente con la autorizacion expresa de CAF y del Garante si lo hubiere:

b) envie una comunicacidn escrita en tal sentido a CAF con una anticipacion no menor
a quince (15) dias a la fecha efectiva de la renuncia;

c) no se haya emitido un crédito documentario conforme al literal (b) de la Clausula
de estas Condiciones Generales titulada “Modalidades de implementacion del
Préstamo” con cargo a la porcién del Préstamo sobre el que versa la peticién de
renuncia.

20.2.  Serdn de cargo del Prestatario todos los costos financieros que puedan ocasionarle
a CAF dicha renuncia.

20.3. La renuncia de parte o la totalidad del Préstamo no daré lugar al reembolso de la
alicuota cotrespondiente de la Comisién de Financiamiento.

Clausula 21. Ajuste de las Cuotas Pendientes de Pago
21.1. CAF ajustara proporcionalmente las Cuotas pendientes de pago, si en virtud de lo

<o 3




por Causas Ajenas a las Partes”ylo “Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo”quedare
suspendido o sin efecto el derecho del Prestatario a recibir cualquier parte del Préstamo.

Clausula 22. Suspensién de Obligaciones a Cargo de CAF

221. CAF, mediante aviso dado por escrito al Prestatario, y al Garante si lo hubiere,
podra suspender los Desembolsos y la ejecucién de sus demés obligaciones bajo el
Contrato, cuando se presente y mientras subsista, una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

a) el atraso en el pago de cualquier suma que el Prestatario adeude a CAF por
concepto de capital, intereses, comisiones, gastos, cargos u otro concepto, segtn
el Contrato o cualquier otro contrato suscrito con CAF: o

b) el incumplimiento por parte -del Garante si lo-hubiere; de cualquier obligacién
estipulada en el Contrato de Garantia o en cualquier otro contrato suscrito con CAF:
)

c) el incumplimiento por parte del Prestatario o del Organismo Ejecutor, de cualquier
otra obligacion estipulada en el Contrato diferente a la de pagar sumas de dinero a
CAF en una fecha determinada; o v

d) elincumplimiento por parte del Prestatario o del Organismo Ejecutor, de cualquier
obligacion estipulada en otro contrato de préstamo celebrado con CAF; o

e) cuando habiéndose pactado en el Contrato un determinado cronograma de aportes
de recursos de contraparte local, el Prestatario y/o el Organismo Ejecutor, segtn
corresponda, incumplan dicho cronograma; o

f) la verificacidon de informacion inexacta o la falta de informacién que pueda tener
incidencia en el otorgamiento del Préstamo, suministrada o que deba suministrar el
Prestatario o el Organismo Ejecutor, en forma previa a la celebracién del Contrato
o durante su egjecucién; o _

g) que la utilizacién de los productos, los materiales y los bienes de capital, asi como
las actividades desarrolladas por el Prestatario y/o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, no se encuentren en armonia con &l medio ambiente o contravengan
las normas ecolégicas y de proteccién ambiental vigentes en el Pais y aquellas que
pudiesen haberse establecido en las Condiciones Particulares; o

h) que a criterio razonable de CAF haya ocurrido una Préactica Prohibida, por parte de
un empleado, agente o representante del Prestatario o del Organismo Ejecutor
durante la ejecucién del Proyecto o Programa o en la utilizacién de los recursos del
Préstamo.

Clausula 23.  Suspensidn de Obligaciones por Causas Ajenas a las Partes
23.1. - CAF podra suspender la ejecucion de sus obligaciones bajo el Contrato, cuando se
presente una cualquiera de las siguientes circunstancias:
a)- el retiro del Prestatario o del Garante si lo hubiere, como accionista de CAF: o
b) cualquier evento de Fuerza Mayor o Caso Fortuito que le impida a las Partes cumplir
con las obligaciones contraidas.

juando se produzca una cualquiera de las circunstancias descritas en-la Clausula
2 I . > s . » coA TR
estas Condiciones Generales titulada “Suspensidn de Obligaciones a Cargo de
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CAF", o cuando se verifique la situacién descrita en el literal a) de la Clausula Qee 02 2
estas Condiciones Generales titulada “Suspension de Obligaciones por Causas
Ajenas a las Partes™ o

b) cuando los eventos de Fuerza Mayor o Caso Fortuito a que hace referencia el literal
b) de la Cldusula de estas Condiciones Generales titulada “Suspension de
Obligaciones por Causas Ajenas a las Partes se prolongaren por mas de treinta
(30) dias, 0 que las consecuencias que se deriven de los mismos no fuesen o no
pudiesen ser subsanadas dentro de dicho plazo.

24.2. La sola verificacion de la ocurrencia de una de estas causales le permitira a CAF
declarar de plazo vencido el Préstamo sin necesidad de requerimiento judicial o
extrajudicial alguno, no pudiendo el Prestatario, ni el Garante si lo hubiere, invocar un
arbitraje en su favor. A tal efecto, CAF informara por escrito de tal decisién al Prestatario y
al Garante, si lo hubiere. En estos casos, CAF se encontrard expresamente facultada para
solicitar al Prestatario el reembolso inmediato de toda suma adeudada, con los intereses,
comisiones, gastos y cargos, que se devenguen hasta la fecha en que se efectue el pago
y ejercer sus derechos bajo el Contrato de Garantia, si lo hubiere.

Clausula 25. Desembolsos No Afectados por la Suspensién de Obligaciones o por
la Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo
25.1. Las medidas previstas enlas Cléausulas de estas Condiciones Generales tituladas
“‘Suspension de Obligaciones a Cargo de CAF”, “Suspensidn de Obligaciones por Causas
Ajenas a las Partes” y “Declaracion de Plazo Vencido del Préstamo” no afectaran las
obligaciones de CAF para con los beneficiarios de los créditos documentarios ya emitidos
por CAF por cuenta y a solicitud del Prestatario conforme al literal b) de la Clausula de
estas Condiciones Generales titulada “Modalidades de Implementacion del Préstamo”, que
se encuentren vigentes a la fecha de ocurrencia de cualquiera de las circunstancias
referidas en las Clausulas mencionadas. En estos casos, el Prestatario se obliga en forma
expresa e incondicional a entregar a CAF, previo requerimiento escrito en tal sentido, por
cada crédito documentario vigente, una suma de dinero por un monto equivalente al del
credito documentario correspondiente. Dicha suma quedara en depésito en garantia hasta
el momento en que cesen las obligaciones de CAF bajo el respectivo crédito documentario
luego de lo cual seran devueltas al Prestatario, en los términos del respectivo deposito.

Clausula 26. Obligaciones a Cargo del Organismo Ejecutor

26.1. El Prestatario sera responsable ante CAF del cumplimiento de las obligaciones a
cargo del Organismo Ejecutor bajo el Contrato.

26.2.  El Organismo Ejecutor utilizara los recursos del Préstamo con la debida diligencia,
de conformidad con eficientes normas administrativas y financieras.

Clausula 27. Utilizacién de los Recursos y de los Bienes
27.1.  Los recursos del Préstamo deberan ser utilizados exclusivamente para los fines que




;7373 No obstante lo sefalado en el parrafo anterior, el Prestatario, no podré utilizar los
recursos del Préstamo directamente ni por conducto del Organismo EjeCUtOf‘ para:

a) actividades de especulacién;

b) juegos de azar;

¢} operaciones relacionadas con la industria bélica, armamento y demés gastos
militares;

d) actividades politicas;

e) adquisicion hostil de una compafiia;

f} - financiamiento de intereses o impuestos; u

g) otros rubros o actividades que CAF determine de tiempo en tlempo e informe por
escrito al Prestatario y/o al Garante, si lo hubiere.

27.3. Los bienes o servicios financiados con el Préstamo, seran utilizados exclusivamente
en el Programa o Proyecto segun corresponda, no pudlendo el Prestatario ni el Organismo
Ejecutor darles un destino distinto al establecido o venderlos, transferirlos o gravarlos, salvo
disposicion en contrario acordada por escrito entre CAF y el Prestatario y el Garante, si lo
hubiere.

Clausula 28. Incremento en el Costo del Programa o Proyecto, Recursos
Adicionales

28.1.  Sidurante la ejecucion del Programa o Proyecto, segln corresponda, se produjera
una modificacion del costo total del mismo, sea por un aumento en sus costos o por
modificaciones en sus alcances originales, el Prestatario se compromete a aportar los
recursos adicionales que fueren necesarios para asegurar la correcta y oportuna ejecucién
del Programa o Proyecto. De ocurrir esta situacion, el Prestatario se obliga a informar y
suministrar a CAF, en la oportunidad que le sea requerida, la documentacion pertinente.

Cléusula 29. Condiciones Especiales Derivadas de Fuentes Especificas de
Recursos
29.1.  Cuando las Partes aouerden con la anuencia del Garante si lo hubiere, que los
Desembolsos se realicen total o parcialmente con recursos provenientes de fuentes o
lineas especificamente concertadas por CAF con terceros, y/o que se apliquen al Préstamo
beneficios financieros de cualquier orden derivados de fuentes o lineas especificamente
concertadas por CAF con terceros, el Prestatario quedara obligado al cumplimiento de:

a). las condiciones financieras aplicables a dichos recursos: y

b) los requerimientos e instrucciones que se deriven de los contratos celebrados por

CAF con las entidades que proporcionen tales recursos.

N 29.2, ‘CAF comunicaré por escrito al Prestatario las condiciones financieras,
5’ A requerimientos e instrucciones correspondientes en forma previa al Desembolso de que se
i trate.

29.3.

“x\ Clausula 30. Adquisicién de Bienes y Contratacién de Servicios

30.1. El Prestatarlo dlrectamente o por conducto del Organismo Ejecutor debera"
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2.000.000,00).

30.2. La convocatoria a licitacion publica internacional debera realizarse con'am;g;iée 82 3
difusion de los avisos de licitacion, evitando restricciones particularmente en lo referente al

origen de los bienes u otras que impidan o dificulten que el proceso de licitaciéon sea
transparente y competitivo.

30.3. ~ Se podra prescindir de la licitacién publica internacional solamente en casos
especiales que por motivos de orden técnico sean sustentados y debidamente justificados
por el Prestatario y autorizados previamente por CAF.

30.4. El Prestatario, directamente o por conducto del Organismo Ejecutor, debera
convocar a un concurso publico internacional para la contratacién de consultorias por
montos superiores a doscientos cincuenta mil Ddlares (USD 250.000,00). La convocatoria
a concurso publico internacional deberd realizarse con una amplia difusién de los avisos
de seleccion de consultores, evitando restricciones particularmente en lo referente al origen

de los consultores u otras que impidan que el proceso de concurso sea transparente y
competitivo.

30.5. El Prestatario, directamente o por conducto del Organismo Ejecutor, debera aplicar
procedimientos previamente autorizados por CAF para:
a) la adquisicion de bienes por montos de hasta quinientos mil Délares (USD
500.000,00);

b) la contratacién de obras por montos de hasta dos millones de Délares (USD
2.000.000,00); y

¢) la contratacion de consultorfas por montos de hasta doscientos cincuenta mil
Délares (USD 250.000,00). ‘

Clausula 31. Libros y Registros

31.1. El Prestatario, directamente o por conducto del Organismo Ejecutor, deberé llevar
libros y registros en relacién a la utilizacién del Préstamo, de acuerdo con sanos principios
y précticas contables. Tales libros y registros deberan demostrar los pagos efectuados con

fondos provenientes del Préstamo y la normal operacién del Programa o Proyecto, segin
corresponda.

31.2.  Loslibrosy registros correspondientes al Programa o Proyecto, segln corresponda,

podran ser revisados conforme a lo sefalado en la Cldusula de estas Condiciones
Generales titulada “Supervision®, hasta que todas las sumas adeudadas a CAF por causa
o con ocasion del Contrato hayan sido pagadas.

Clausula 32. Supervisién

32.1.  CAF establecera los procedimientos de supervision que juzgue necesarios para
asegurar la normal ejecucién del Programa o Proyecto, segiin corresponda.
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Clausula 33. Informes

33.1.  En caso que no exista disposicidén expresa en las Condiciones Particulares acerca

del plazo para la presentacxon del informe ‘inicial, se aplicard lo previsto en el siguiente
numeral.

33.2. Ei Prestatario se oompromete a presentar a CAF, directamente o por conducto del
Organismo Ejecutor, un informe inicial sobre el Programa o Proyecto dentro de los noventa
(90) dias siguientes a la Fecha de Entrada en Vigencia.

33.3. Durante la vigencia del Préstamo, el Prestatario deberd suministrar, directamente o
por conducto del Organismo Ejecutor, los informes que CAF considere convenientes,
dentro de los plazos queen cada caso se sefialen, respecto a la utilizacién de las sumas

prestadas y de los bienes y servicios adquiridos con esas sumas, asi como de la gjecucion
del Programa o Proyecto, segln corresponda.

Clausula 34. Aviso de Circunstancias Desfavorables
34.1.  El Prestatario deberé informar a CAF, directamente o por conducto del Organismo
Ejecutor, tan pronto tenga conocimiento de:
a) cualquier circunstancia que dificulte o pudlera dificultar la consecucién de los fines
del Préstamo; y
b) cualquier modificacién en las disposiciones Iegales que afecten al Prestatario y/o
al Orgamsmo Ejecutor, en relacién con la ejecucién del Programa o Proyecto,
segln corresponda, o al cumplimiento del Contrato.

34.2. CAF podrd adoptar las medidas que juzgue apropiadas conforme a las
disposiciones incorporadas en el Contrato, si a su juicio tales circunstancias o
modificaciones en las disposiciones legales pudiesen afectar sustancialmente y en forma

adversa al Prestatario, al Organismo Ejecutor, al Programa o Proyecto, segtin corresponda,
0 a todos elios.

Clausula 35. Publicidad

35.1. El Prestatario asume frente a CAF la obligacién de divulgar que el Programa o
Proyecto, segln corresponda, se ejecuta con financiamiento de CAF v, para ello, debera
coordinar previamente con CAF la forma y medios de divulgacién.

Clausula 36. No Renuncia

36.1. Elretardo de CAF en el gjercicio de cualquiera de sus derechos bajo el Contrato, o
la omision de su ejercicio, no podrd ser interpretado como una renuncia a tales derechos,
ni.como una aceptacion de las circunstancias en virtud de las cuales no pudieron ejercerse.

36.2.  Cualquier renuncia o modificacién de los derechos de CAF bajo este Contrato,
debera ser efectuada por escnto y dicha renuncia o modificacién sera vahda umcamente'f-

e
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37.1. CAF, manteniendo su posicién contractual, podra participar, transferir o de cualquier
otra manera disponer, total o parcialmente, de los derechos sobre el Préstamo o sobre el
flujo de caja derivado de sus derechos sobre el Préstamo sin que para ello sea necesario
notificar previamente u obtener la conformidad del Prestatario y/o del Garante si lo hubiere.

37.2.  Enel caso que CAF ceda su posicién contractual, el cesionario asumira respecto al
Prestatario, la posicion contractual de CAF en el Contrato, quedando obligado en las
mismas condiciones pactadas por CAF con el Prestatario. La cesién de posicién contractual

de CAF debera cumplir los requisitos de la legislacién del Pais y contar con la anuencia del
Garante, si lo hubiere.

37.3.. El Prestatario no podréa ceder, transferir o de cualquier otra manera disponer de los

derechos y obligaciones que se derivan del Contrato, salvo previa autorizacién expresa y
por escrito de CAF.

Clausula 38. Arbitraje

38.1.  Las Partes acuerdan excluir de las materias susceptibles de arbitraje las relativas a

la ejecucion de obligaciones de pago vencidas tanto del Prestatario como del Garante, si
lo hubiere, y a las demds obligaciones respecto de las cuales el Contrato no permite al
Prestatario ni al Garante, si lo hubiere, invocar un arbitraje, pudiendo CAF proceder
conforme lo previsto en la Clausula de las Condiciones Particulares titulada “Estipulaciones
Contractuales y Jurisdiccion Competente”, sin necesidad de requerimiento judicial,
extrajudicial o arbitral alguno.

38.2. Toda controversia o discrepancia que tenga relacion directa o indirecta con el
Contrato, excepto por las referidas en el numeral anterior, serd sometida a la consideracion
de las Partes, quienes de mutuo acuerdo deberan hacer sus méximos esfuerzos para lograr
una solucion a la misma dentro de un plazo de noventa (90) dias contados a partir de la
fecha en la que una Parte comunique por escrito a la otra la controversia o discrepancia
antes referida.

38.3. De no obtenerse una solucién a la controversia o discrepancia de acuerdo a lo
indicado en el numeral anterior, las Partes someteran la controversia o discrepancia a la
decision de un Tribunal Arbitral independiente.

38.4. El Tribunal Arbitral estard sujeto a las reglas contenidas en esta Cléusula. En
ausencia de regla aplicable en esta Clausula, se sujetara a lo que las Partes y el Tribunal
Arbitral acuerden al respecto. En ausencia de acuerdo entre las Partes y el Tribunal Arbitral,
este Ultimo decidira al respecto.

38.5. ldioma del Arbitraje, Composicién y nombramiento de los miembros del Tribunal
Arbitral:

a) el idioma del arbitraje serd el espafiol;
b) e{{T}rjbunal Arbitral estard compuesto por tres (3) miembros: CAF y el Prestatario
Si

d aran cada uno a un (1) miembro y el tercero, (en adelante el “Dirimente”)
\S¢ra dgsignado de conformidad con lo previsto en el numeral siguiente;

X\alguF@ide Py miembros del Tribunal Arbitral tuviese que ser sustituido, se
Yof \eemplazo segun el procedimienio establecido para su

17

o
5

0024



. 3 4
LR P

nombramiento, caso en el cual el sucesor designado tendra las mismas funciones
y atribuciones que el antecesor;

d) sila controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, silo hubiere, ambos
seran considerados como una sola Parte y, por consiguiente, tanto para la

designacion del arbitro como para los demés efectos del arbitraje, deberan actuar
conjuntamente.

38.6. Inicio del Procedimiento:

a) para someter una controversia al procedimiento de arbitraje, la Parte reclamante
dirigiré a la otra una comunicacion escrita exponiendo la naturaleza del reclamo, la
satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del arbitro que designa;

b) la Parte que reciba dicha comunicacion deberd, dentro de un plazo de cuarenta y
cinco (45) dfas contados a partir del recibo de dicha comunicacién, fijar su posicién
respecto al reclamo y comunicar a la Parte contraria el nombre de la persona que
designe como arbitro;

¢) las Partes de comin acuerdo designaran al Dirimente, dentro de los treinta (30)
dias posteriores al vencimiento del plazo antes indicado;

d) de ser el caso que se haya vencido el plazo de cuarenta y cinco (45) dfas sin que
la Parte que recibi6 la comunicacién del reclamante haya designado al arbitro, o
que hayan transcurrido treinta (30) dias del vencimiento del plazo indicado, sin que
las Partes o los éarbitros designados por ellas se hayan puesto de acuerdo en el
nombramiento del Dirimente, cualquiera de las Partes podré recurrir ante el
Secretario General de la Organizacién de Estados Americanos, para que éste
proceda a la designacion de los arbitros correspondientes.

38.7. Constitucion del Tribunal Arbitral: El Tribunal Arbitral se instalard en la ciudad de
Caracas, Republica Bolivariana de Venezuela, salvo que las Partes acuerden su instalacién
en un lugar distinto. El Tribunal Arbitral se instalard en la fecha que el Dirimente designe y
- unavez oonstttwdo funcionara en las fechas que fije el propio Tribunal Arbitral.

38.8. Reglas  que seguird el Tribunal Arbitral: El Tribunal Arbitral estara sujeto a las
siguientes reglas:

a) el Tribunal Arbitral solo tendré competencia para conocer la controversia que le
fuese planteada por las Partes, adoptara su propio procedimiento y podra por
propia iniciativa designar a los peritos que estime necesarios. En todo caso, debera

“dar a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.

b) el Tribunal Arbitral fallard en derecho, basandose en los términos del Contrato y
pronunciara su fallo aun en el caso que alguna de las Partes actle en rebeldfa.

¢) respecto al laudo arbitral:

1. se hara constar por escrito y se adoptard con el voto concurrente de por lo
menos dos (2) de los éarbitros;

2. debera dictarse dentro de los sesenta (60) Dias Hébiles posteriores contados
a partir de la fecha en que el Tribunal Arbitral inicie sus funciones, salvo que el
propio Tribunal Arbitral determine que por circunstancias espeoxales e .
imprevistas deba ampliarse dicho plazo;

3. seranotificado a las Partes por escrito, mediante comunicacion suscnta cuando
menos por dos (2) miembros del Tribunal Arbitral;

1

@ B Y

2J

| 4. debera ser acatado dentro del plazo de treinta (30) dias contados a pamr de la A



SN

fecha de la notificacién; y : : ) P
5. sera vinculante, inapelable y no admitira en su contra recurso alguno. 0o 0235

38.9. Honorarios y Gastos:

a) los honorarios de los arbitros, incluidos los honoratios del Dirimente, asi como los
de los peritos que hubiere designado el Tribunal Arbitral, seran pagados por la
Parte no favorecida por el laudo arbitral. En el caso de tratarse de un fallo dividido,
cada Parte pagaré los honorarios del arbitro que hubiere designado. Los honorarios
del Dirimente y los de los peritos, si los hubiere, seran pagados en partes iguales
entre ambas Partes; »

b) ambas Partes sufragaran a partes iguales los costos de funcionamiento del
Tribunal Arbitral y cada uno sus propios gastos, en ausencia de acuerdo entre las
Partes, toda duda respecto a la ‘divisién de gastos o a la forma en que deban
pagarse sera resuelta por el Tribunal Arbitral;

¢) antes de constituirse el Tribunal Arbitral, las Partes estableceran de mutuo acuerdo
los honorarios de las demas personas que cada Parte considere que deban
intervenir en el procedimiento de arbitraje. Si las Partes no se pusieran de acuerdo
en fijar los honorarios de estas personas, ser4 el propio Tribunal Arbitral quien lo
haga, tomando en cuenta las circunstancias de cada caso en particular.

38.10.  Notificaciones: Toda comunicacion relativa al arbitraje o al laudo arbitral sera hecha

en la forma prevista en el Contrato. Las Partes renuncian a cualquier otra forma de
notificacion. ' '

Clausula 39. Jurisdiccién Competente

39.1. Las Partes establecen en la Clausula de las Condiciones Particulares titulada
“Estipulaciones Contractuales y Jurisdiccion Competente”, la jurisdiccién a la cual se
someteran, de surgir alguna discrepancia o controversia que no pueda ser sometida a
arbitraje, de acuerdo a lo establecido en el Contrato. Asimismo, el Prestatario y el
Organismo Ejecutor renuncian, en forma irrevocable y en la medida mas amplia permitida
por las leyes del Pais, a toda inmunidad o privilegio del cual gocen.

Clausula 40. Representantes Autorizados

40.1.  El Prestatario y el Organismo Ejecutor enviaran a CAF a la mayor brevedad, la
nomina y firmas de las personas que las representaran en las diversas actuaciones
relativas al Contrato, certificadas por la persona debidamente autorizada para ello, y

comunicada de acuerdo al procedimiento establecido en la Clausula de las Condiciones
Particulares titulada “Comunicaciones”.

40.2.  El Prestatario y el Organismo Ejecutor comunicardn a CAF todo cambio en los
nombres de los representantes autorizados. Mientras CAF no reciba dicha némina y firmas,
se entendera que solo representaran al Prestatario y al Organismo Ejecutor ante CAF, la
persona o las personas que suscriban el Contrato por el Prestatario.
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SA10) Las Partes podran celebrar acuerdos complementarios mediante simple cruce de
cartas entre sus representantes autorizados y con la anuencia del Garante, si lo hubiere,
con el objeto de: '

a) establecer, determinar o desarrollar condiciones, protocolos o procedimientos
adicionales a los existentes en el Anexo Técnico; o

b) convenir modificaciones a los términos del Anexo Técnico que especificamente
contemplen la posibilidad de ser modificados por esta via;

41.3.  Los acuerdos complementarios acordados conforme al numeral anterior:

a) no podrén constituir o contener cambios sustanciales al objeto, al plazo o al
destino del Préstamo y no podrdn derivar en un incremento de su monto;

b) seran de obligatorio cumplimiento para cada una de las Partes, no liberarén en
forma alguna al Prestatario de las obligaciones asumidas en virtud del Contrato, ni
al Garante de las obligaciones asumidas en virtud del Contrato de Garantia, si lo
hubiere y no tendran como objeto o como efecto la novacién de las obligaciones
asumidas por ninguno de ellos.

Clausula 42. Inmunidades, Exenciones y Privilegios de CAF

42.1. Nada de lo establecido en el Contrato puede o debe interpretarse como una
renuncia a los privilegios, exenciones e inmunidades otorgados a CAF por su Convenio
Constitutivo, por los acuerdos firmados con el Pafs, por los acuerdos firmados con sus
demas paises accionistas ni sus respectivas legislaciones.

Clausula 43. Fecha de Entrada en Vigencia
43.1. La Fecha de Entrada en Vigencia del Contrato, serd la establecida como tal en la
Clausula de las Condiciones Particulares titulada “Vigencia’.

20



ANEXO TECNICO o uO0Ll o

CONTRATO DE PRESTAMO | 00025
ENTRE

CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

Y

ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD

PROYECTO DE MEJORAMIENTO DEL SISTEMA DE TRANSMISION Y DE
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD DEL SISTEMA METROPOLITANO DE
' PARAGUAY (FASE II)

A. OBJETIVO DE EL PROYECTO
Objetivo General:

El objetivo general de El Proyecto es incrementar la capacidad de transformacién y
transmisién del sistema eléctrico que abastece al drea metropolitana de Asuncién y a los
departamentos” de Caaguazi y Alto Parand, as{ como disminuir el indice de fallas e
interrupciones en el suministro de energia eléctrica en el sistema de distribucién del drea
metropolitana. Este objetivo se alcanzard mediante la construccién de obras de ampliacién,
mejoras y refuerzos de las redes eléctricas respectivas. '

B. DESCRIPCION DE EL PROYECTO

El Proyecto mejorard el desempefio del suministro del Sistema Metropolitano, principal
centro de carga del Sistema Interconectado Nacional, donde se concentra el 57% de la
demanda y suministro de energfa eléctrica a la principal zona de actividad comercial e
industrial del pafs. Asimismo, mejorar4 la calidad del servicio con tensiones estables en el
sistema de transmisién de Asuncién y de los departamentos de Caaguazd y Alto Paran, lo
que permitird atender el crecimiento de la demanda con un servicio de mayor confiabilidad
y favorecerd el desarrollo econémico y la calidad de vida de la poblacién beneficiada.

El Proyecto estd conformado por cuatro componentes, 10s dos primeros referidos a obras de
distriBucién y transmisién respectivamente, conceptualizadas por ANDE y que a su vez

formdn parte del Plan Maestro de Obras de Generacién, Transmisién y Distribucién de la

empresa, periodo 20 16-2025.
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El plan de mejora de las redes de distribucién consiste en el cambio de conductores
desnudos por lineas protegidas en media tensién (MT); cambio de conductores desnudos
por conductores pre ensamblados en baja tensién (BT); refuerzo de puestos de
transformacién convencionales y protegidos; e instalacién de artefactos de alumbrado
publico, especificamente en las dreas de servicio de 15 centros de distribucién del Sistema
Metropolitano, a saber: General Diaz, Parque Caballero, Republicano, San Miguel, Villa
Aurelia, Vifias Cue, Capiatd, Guarambaré, Limpio, San Antonio, La Victoria, Itaugud,
Caacupé, Villeta y Ciudad Nueva.

Mediante estos centros se atiende a las poblaciones de Asuncién, diversos distritos del
departamento Central, as{ como los cascos urbanos de otras ciudades del érea
metropolitana. Se calcula que la poblacidn beneficiaria asciende a mas de 2,62 millones de
habitantes para 2016, y que esta crecerd hasta 3,46 millones para el 2036, segin las
proyecciones de la Direccién General de Estadisticas, Encuestas y Censos (DGEEC).

En total se planea sustituir 1.262 km de conductores de MT y 2.523 km de conductores de
BT. Adicionalmente, se reforzaran los puestos de transformacién en 95.760 kVA, mediante
la instalacién de 895 transformadores de 100 kVA, 83 de 25 kVA, y 105 de 37,5 kVA.
Asimismo, se prevé la instalacién y cambio de 13.170 alumbrados ptblicos de 100 W y 150

W.

El costo por centro de distribucién varfa en funcién del aleance de la intervencién, segln el
nimero de alimentadores y los kilémetros de conductores por sustituir. El1 monto total de
las inversiones asciende a USD 104,06 millones, sin considerar impuestos.

Cuadro N° 1 Costo estimado del Componente 1 por centro de distribucién

Expresado en USD
Costo por Centr,%) 'deb Distribucién~’_clél' gbmpénenté 1 | CAF | Aporte Loqal Ce(;iit;;%tjl

1 Centro de Distribucién General Diaz (GDI) 2.200.851 0 2.200.851

2 Centro de Distribucién Parque Caballero (PCA) 3.285.002 0 3.285.002

3 Centro de Distribucién Republicano (REP) 5.106.288 0 5.106.288

4 Centro de Distribucién San Miguel (SMI) 1.038.189 0 1.038.189

5 Centro de Distribucién Villa Aurelia (VAU) 7.199.185 0 7.199.185

6 Centro de Distribucién Vinas Cue (VCE) 0 4.439.425 4.439.425

7 Centro de Distribucién Capiatd (CAP) 0 15.034.626 15.034.626

8 Centro de Distribucién Guarambaré (GUA) 9.426.992 0 9426992

9 Centro de Distribucién Limpio (LIM) 0 14.751.014 14.751.014

10 | Centro de Distribucién San Anténio (SAN) 0 11.509.931 11.509.931
Centro de Distribuci6n La Victoria (LAV) 8.232.030 0 8.232.030°7
Centro de Distribucion Ttaugus (ITG) 9.445622| 0 9.445.622
Centro de Distribucién Caacupé (CAE) 5.484.836 . /Q 54848367

2

&/"L



~ 00U

— 881027
14 Centro de Distribucién Villeta (VTA) 3.722.344 0 3.722
15 Centro de Distribucién Ciudad Nueva (CNU) : 3.179.148 0 3.179:148

Fuente: ANDE. No incluye ﬁnpﬁestos ni supervision.

Componente 2: Refuerzo del sistema eléctrico en la ciudad de Asuncién y en los
departamentos de Caaguazii y Alto Parand.

Este componente tiene por objeto incrementar la capacidad de transformacién y transmisién
de electricidad para aliviar 1os perfiles de tensiones a las cargas planificadas, de forma de
poder atender el crecimiento de la demanda manteniendo un servicio de calidad, confiable y
seguro en el dmbito del Sistema Metropolitano y del sistema de transmisién en los
departamentos de Caaguazi y Alto Parand. Este componente contempla tres (3)
subcomponentes: (i) Refuerzo del sistema el€ctrico en la ciudad del Asuncidn; (ii) Refuerzo
del sistema eléctrico en los departamentos de Caaguazi y Alto Parand; y (iii) Reposicién
del Compensador Estatico de Reactivos (CER) en la subestacién San Lorenzo.

El drea de influencia de este componente abarca las ciudades del 4rea metropolitana, que
incluyen Asuncién, distritos de los departamentos Central, Cordillera, Paraguari y
Presidente Hayes, ademds de los departamentos de Caaguazi y Alto Paran4.

La poblacién beneficiaria del subcomponente (i) corresponde a una porcién de los clientes
del Sistema Metropolitano, el cual es abarcado en su totalidad por el subcomponente (iii).
Este Sistema atendi6 a 2,75 millones de habitantes en el afio 2016, mientras que para el afio
2035, se espera una poblacién de 3,5 millones (DGEEC). Para el subcomponente 2, la
poblacién beneficiaria en el afio 2016 es de 786.421 habitantes, que se espera tenga un
crecimiento leve y en 2036 llegue a 900 mil beneficiados.

El primer subcomponente permitird conectar la subestacién Villa Hayes con el Sistema
Metropolitano para transmitir la energia que recibe desde la CH Yacyretd, de forma que
permita atender la demanda creciente del 4rea metropolitana de manera mds confiable y
segura. El segundo subcomponente busca incrementar la capacidad del sistema de los
departamentos servidos para adecuarse al crecimiento de alto potencial de la demanda. Con
el tercer subcomponente se instalard el CER de tecnologia STATCOM en 220 kV y en 66
kV en la SE San Lorenzo, uno de los nodos de conexién en 220 kV del Sistema
Metropolitano, a fm_de responder a las limitaciones de capacidad de transmisién y
regulacion de tensjon,prindando seguridad y confiabilidad al sistema.

%



Cuadro N° 2 Costo estimado del Componente 2 por obra
’ Expresado en USD

Obras por Subcomponente

“-estimado

1 | Refuerzo del sistema elécirico en la ciudad del Asuncién 44,723.449

Repotenciacién de las lineas de wansmisién (IT) subterraneas de 66 kV General Diaz - Central (2
1.1 | k) v Gral. Diaz — Republicano (4 km) 4.993.261
Cambio de conductores actuales por otros del tipo XLPE de 100 MVA.
Ampliacién de 1a SE Parque Cabatlero

1.2 { Cambio de dos bancos de transformadores 220/66/23 kV-120/60/60 MVA, por otros dos de] 23.905.675
300/180/120 MVA.

Construccién de LT 220 kV Villa Haves - Puerto Boténico - Parque Caballero
13 Doble terna desde Villa Hayes hasta Puerto Botanico (10 km), e instalacién de conductores de Puerto

Boténico a Parque Caballero (7,5 km). Posiciones correspondientes en cada SE. Construccién de SE 15.824.513
Mufa 220 XV subterrdnea.
2 | Refuerzo del sistema eléctrico en los departamentos de Caaguazi y Alto Paran4 66.656.000

Ampliacién de la SE Caaguazd
2.1 | Montaje del segundo. transformador trifdsico 220723 KV - 41,67 MVA y ampliacién de barras para el 8.537.000
| seccionamiento de la LT 220 kV Km 30 — Caaguazi, Coronel Oviedo.

SE Alto Parand y SE Pdte. Franco

SE Alto Parand: ampliaci6n, construccién del patio de 220 kV, adquisicién e instalacién de 2 bancos
29 de transformadores 220/66 kV - 120 MVA cada uno, montaje de un transformador 220/23 kV de 80 33.862.000
TIMVAL D

SE Pdte. Franco: Ampliacién para posiciones de lfneas de 220 kV.
Construccién de LT 220 XV Pdte. Franco - Alto Parand subterrdnea (5 km).

SE Santa Rita y LT 220 ¥V Kilémetro 30 ~ Santa Rita
53 Construccién de la SE Santa Rita con un transformador trifdsico 220/23 kV de 41,67 MVA.

Construccién de LT 220 kV, simple terna, estructura autoportante, 350 MV A de capacidad (45 km). 18.:277.000
SE Kilémetro 30, construccién de posicién de salida de linea de 220 kV y adecuaciones.
24 LT 66 XV Paranambi - Naranjal 5.980.000
~_ | Repotenciacién de 40/50 MVA a 100 MV A con cambio de conductores (53 km). T
3 | Reposicién del Compensador Estatico de Reactivos (CER) en la subestacién San Lorenzo 15.865.613
Sistema de Compensacién Reactiva en 220 kV: con tecnologfa STATCOM, parte dindmica: -
31 100/+100 MVAr con dos ramos convencionales MSC (Mechanically Switched Capacitor), de 80 15.865.613
| MVAr cada uno. Rango total del equipo: -100/+260 MV Ar, en substitucién del actual CER de 66kV DA
(fin de su ciclo de vida).
Total componente2 . - 127245062

Fuente: ANDE. No incluye impuestos ni supervisién.

Componente 3: Supervision y fiscalizacion de las obras

Para el componente 1 se contratard una empresa, a través de. una licitacién publica
internacional, que realice la supervisién del proyecto. Segtn la experiencia de ANDE en
proyectos de distribucién en el drea metropolitana de Asuncién, estima que el costo sin
impuestos serd de USD 6,3 millones.
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Componente 4: Otros costos. .' 0 Q 02 8

Incluye los rubros de imprevistos, impuestos, asistencia técnica, auditorfa externa,
adquisicion de certificados de servicios ambientales, el plan de gestién ambiental y social, y
la comisi6én de financiamiento y los gastos de evaluacién del préstamo CAF. La asistencia
técnica prevé la contratacién de una consultorfa y de especialistas profesionales que
refuercen la accién de la unidad coordinadora

C. AREA DE INFLUENCIA DE EL PROYECTO

El drea de influencia de El Proyecto es toda el 4rea de servicio del Sistema Metropolitano
(ver Tmagen 1) y las dreas servidas por los sistemas de transmisién eléctrica de los
departamentos de Caaguazi y Alto Parand, en el sureste del pafs.

Imagen N° 1 Zona de influencia de El Proyecto — Sistema Metropolitano
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D:  COMPONENTES Y FINANCIACION DE EL PROYECTO

A
Tvd
C %

En el Cuadro 3 se detallan los componentes y las fuentes de financiamiento de El Proyecto.

Cuadro N° 3. Componentes y fuentes de financiamiento de El Proyecto

Expresado en USD
Componentes : S Aporteloc 18 s ’I_56tal
Componente 1 - Mejoramiento del sistema de distribucién de
1 energfa eléctrica en el drea metropolitana — Fase IT 58320487  45.734995| 104.055.482
2 Compc?zxente 2 - Refuerzo del s;gtema .electrl’co en la cmda,d de 79.852.801 47392261 ] 127.245.062
Asuncibn y en los Departamentos de Caaguazi y Alto Parané
3 | Componente 3 - Supervisién y fiscalizacién de las obras 9.553.330 995.001 10.548.331
3.1 Fiscalizacién de obras de transmisién 3.189.694 995.001 4.184.695
3.2| Supervisién de obras de distribucién 6.363.636 6.363.636
4 | Componente 4 - Otros costos 2.273.382 37.833.162| 40.106.545
4.1 Imprevistos 0 4.990.909 4.990.909
4.2 |  Impuestos 0| 32152113} 32.152.113
43 Asistencia técnica 791.564 0 791.564
4.4 Auditorfa externa 181.818 0 181.818
44 Comisién de financiamiento y gastos de evaluacién 1.300.000 0 1.300.000
4.5 Adquisicién de certificados de servicios ambientales 0 400.140 400.140
4.6 | Plan de gestién ambiental y social 0 290.000 250.000
 TOTAL L] 1501000000 131.955419 | 281.955.419
Participacion 53,2% 46,8% 100,0%

(*) Los recursos de contrapartida local podrdn provenir de fuentes externas que e} Prestatario eventualmente gestione.

E. CRONOGRAMA DE DESEMBOLSOS

El Proyecto contempla un perfodo de cuatro (4) afios de ejecucién contados a partir de la
entrada en vigencia del Contrato de Préstamo. En el Cuadro 4 se presenta el cronograma de
desembolsos tentativo del préstamo CAF.

Cuadro N° 4. Cronograma indicativo de desembolsos del Préstamo CAF
Expresado en USD millones

Afio 1 Afio 2 Afo 3 Afiod Total
Préstafy CAF 30 ) 58 0 | 150
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F.  ESQUEMA DE EJECUCION DE EL PROYECTO u ‘
El Prestatario y Organismo Ejecutor de El Proyecto es la Administracién Nacional de
Electricidad (ANDE) del Paraguay. El Proyecto, como en la Fase L, serd liderado por la
Direccién de Planificacién General y Politica Empresarial (DP) de 1la ANDE, que actuard
como la Unidad Coordinadora de El Proyecto (UCP) a través de su Divisién de Estudios y
Gestién de Inversiones (DP/EI). La UCP realizard todas las actividades de tipo técnico y
administrativo, llevando un estricto control de las acciones previstas para el logro de los
objetivos y puesta en marcha de cada uno de los componentes y subcomponentes.

Entre las principales funciones de 1a DP, concernientes 2 la ejecucion del presente Proyecto
se encuentran: (i) supervisar la ejecucién de El Proyecto; (ii) garantizar la coordinacién
entre la Gerencia del Proyecto y otros equipos de la ANDE que proporcionaran servicios a
El Proyecto; (iii) aprobar los gastos de El Proyecto; (iv) preparar y distribuir los informes
de seguimiento a CAF; (v) supervisar el cumplimiento de las obligaciones designadas en el
contrato de préstamo y velar por que las obras cumplan con las obligaciones establecidas en
la legislacién nacional vigente.

La DP es la encargada de coordinar y ejecutar El Proyecto. Mientras tanto, a ella
responderdn tanto la Direccién de Contratacién Piblica, como la Oficina de Coordinaci6n
de la Direccién de Planificacién General y Politica Empresarial y las Divisiones de: (i)
Estudios Energéticos; (ii) Estudios y Gestién de Inversiones; (iii) Gestién Ambiental y (iv)
Organizacién de Sistemas y Procesos. '

Para el control interno de la gestién del Proyecto, la ANDE cuenta con un departamento de
Auditoria Interna, mientras que la Auditorfa General del Poder Ejecutivo (AGPE), es el
organismo que aprueba la Reglamentacién de Régimen de Control y Evaluacién de la
Administracién Financiera por parte del Estado. Como mecanismo de control externo,
ANDE es supervisada por la Contraloria General de la Republica. Adicionalmente, ANDE
contrata anualmente los servicios de auditores independientes, para la realizacién de la
auditorfa contable e impositiva sobre sus estados tinancieros, que es condicién especial del
préstamo.

El plan de ejecucién de los dos componentes de obras de infraestructura serd definido por
ANDE y comunicado a CAF, y segin €ste quedard definida la modalidad de contratacién.
Las alternativas dependen del numero de obras en cada lote y los lotes por proceso de
contratacién. Los contratos contemplardn la elaboracién de los proyectos ejecutivos, la
ejecucién de las obras, y el montaje electromecénico, cumpliendo las especificaciones
técnicas y las medidas planificadas de gestion ambiental y social. El disefio de la ingenierfa
bésica y de detalle de los proyectos quedard a cargo de las contratistas, al igual que la
obtencién de los terrenos para implantacién de subestaciones (por delegacién de ANDE) y
la preparacién de los planes y presupuestos de gestién ambiental y social. Adicionalmente,
el Proyecto deberd cor}ﬁf\ con un cronograma detallado que permite hacerle segnimiento a

E beré contra ,,?. W nacional(es) o internacional(es) independiente(s), de
b : e N la supervisién técnica, ambiental y soecial de las obras
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de distribucién y del cumplimiento de las respectivas obligaciones especificadas en el
contrato de préstamo suscrito con CAF. En el caso de los proyectos de transmisién, la
ANDE realizard la supervisién y contratard una fiscalizacién externa para velar por el
cumplimiento de los aspectos técnicos, ambientales y sociales.

Monitoreo y seguimiento

En concordancia con lo planteado por la ANDE, se establecieron los indicadores en el
Cuadro S con el fin de poder medir la obtencién de resultados y productos de El Proyecto.
Estos indicadores serdn reportados para-su seguimiento en los informes de avance que
ANDE entregard durante el periodo de desembolsos.

Cuadro N° 5 Matriz de indicadores y metas

Componente

" Periodo.de Desernbolsos L b Medio de Verificacion
- Base: - _ s S, Meta ek SRS
7 L2015 12017 12018 . 2019 - - 2020
De resultados:
Componente 1
Frecuencia  Equivalente  de Informes de la ANDE (Divisién de
Potencia - FEP (veces) 20,6 20,6 17,0 13,0 10,3 10,3 Distribucion Regional
Duracion Equivalente de M etropo[i{wzq - Qit'eccién de
Potencia - DEP (horas) 23,3 233 9.1 14,6 11,6 116 Distribucin)
Componente 2
Energla suministrada por la red 6 46 043 1217 1.975 2369 2.369 ]
de transmision (GWh) : ) § ) sl
n 10 de la calidad del perfil Informes de la ANDE (Division de
wnento de cali el perfi Operacion - Gerencia Técnic
de  tension en el Area| 6.966 6.966 8.040 8.040 8.040 8.040 peracion - Gerencia Técnica)
Metropolitana (horas)
De productos:
Componente 1
kVA afiadidos al sistema 0 37.770 74.022 95.760 95.760 95.760 Informes de la ANDE (Divisidn de
ml - de conductores desnudos " Distribucién Regional
sustituidos en MT (km) 0 399 200 1261 L.261 1261 Metropolitana - Direccién de
ml de conductores desnudos Distribucién)
. . .52
sustituidos en BT (km) 0 799 1.801 2.523 2.523 2.523
Sub-componentes 2.1y 2.2 .,
Potencia instalada de e
In, es de la ANDE (Division de
ransformadores en| 282 323 365 565 565 S6s | i
subestaciones (MVA) _
Km construidos de LT nuevas 0 0 45 97 97 97 Informes de la ANDE (Divisién de
- - - Supervisién de Generacién y
Km construidos de LT 0 0 53 59 59 59 Transmision - Gerencia Técnice)
repotenciadas ) )
Sub-componente 2.3
Aumento de la capacidad de
compensacion  reactiva en el| +160 +160 -100/+260 | -100/+260 | -100/+260 | -100/+260 Informes de la ANDE (Divisién de
Area Metropolitana en 220 kV Supervisién de Generacién y
Aumento de la capacidad de ot ia Técni.
orpesicion raia en el| $0/+150 | -80/+150 | +100 +100 +100 +100 | Transmision - Gerencia Técnica)
Area M etropolz'tw_éa en A~
VAT
W/ ‘ 4@
\& Gl )
y & (fa e %
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< 1Y =
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G.  ASPECTOS AMBIENTALES Y SOCIALES DEL PROYECTO 06030

El Proyecto deberd ser ejecutado de tal manera que se minimicen los impactos sociales y
ambientales que pudiese producir la implementacién de las obras.

A tal efecto, las obras a ser financiadas deberdn poseer la licencia ambiental actualizada
correspondiente y contar con un plan de gestion ambiental y social especifico (PGAS-E),
previo inicio de obra, y deberan ser inspeccionadas y supervisadas a fin de asegurar el
cumplimiento de la normativa vigente en materia ambiental, de los planes de manejo
ambiental y social aprobados y de las recomendaciones de las autoridades de aplicacion
respectiva, durante la fase de construccién.

Con respecto a la gestién de los aspectos ambientales y sociales, ANDE ser4 responsable,
por cuenta propia o-a través de terceros, de preparar las evaluaciones de impacto ambiental
y social para procurar los permisos ambientales necesarios, y llevar a cabo, segiin ameriten,
las debidas consultas piiblicas, comunicacién y participacién ciudadana y liberacién de la
franja de servidumbre para el tendido de las lineas de tensidn.

De similar manera, la ANDE, en coordinacidn con la Secretaria del Ambiente, serd
responsable de la preparacién de los planes genéricos de gestién ambiental y social (PGAS-
G) para aquellas obras que no requieran la DIA. Las Especificaciones Técnicas
Ambientales Generales para la construccién de Lineas de Transmisién Eléctrica Aéreas y
Subterrdneas y Subestacién se usarén de base para la preparacién de los PGAS-G.

Estos PGAS incluirdn los presupuestos de implementacién detallados a nivel de item
presupuestario y el contratista de obra estar obligado a prever suficiente presupuesto y
capacidad técnica para cumplir su ejecucién. El desarrollo de planes de gestién ambiental y
social especificos para cada obra o paquete de obras ser4 responsabilidad del contratista.

11/5
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CONTRATO DE GARANTIA
| ENTRE
REPUBLICA DEL PARAGUAY
Y
LA CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
PRESTAMO A ADMINISTRACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD
PARA

PROYECTO DE MEJORAMIENTO DEL SISTEMA DE TRANSMISION Y DE
DISTRIBUCION DE ELECTRICIDAD DEL SISTEMA METROPOLITANO DE PARAGUAY
- FASE |l

Conste por el presente documento el contrato de garantia (en adelante el “Contrato”) que
se celebra entre la Corporacién Andina de Fomento (en adelante “CAF"), representada en
‘este acto por Jorge Mario Gartner Naranjo, de nacionalidad colombiana e identificado con
pasaporte nimero AM730292, en su calidad de Director — Representante en la Republica
del Paraguay; debidamente facultado para ello mediante poder de fecha 6 de octubre de
2016, y de la otra parte, la Republica del Paraguay, (en adelante “Garante”), representada
en este acto por Lea Raquel Gimenez Duarte, de nacionalidad paraguaya e identificada con
pasaporte diplomatico nimero D13887, en su calidad de Ministra de Hacienda;

debidamente facultada para ello mediante Decreto n° 8171 de fecha 30 de noviembre de
2017.

El Contrato se suscribe teniendo en cuenta que, de conformidad con el contrato de
préstamo celebrado en esta misma fecha entre CAF y Administracién Nacional de
Electricidad ANDE (en adelante “Prestatario”), CAF convino en otorgar un préstamo al
Prestatario hasta por un monto de ciento cincuenta millones de Délares (USD
150.000.000,00) para el financiamiento del Proyecto de Mejoramiento del Sistema de
Transmision y de Distribucién de Electricidad del Sistema Metropolitano de Paraguay —
Fase Il (en adelante el “Contrato de Préstamo”), siempre que el Garante otorgase a CAF
una garantia solidaria en los términos y condiciones aqui previstos. Los términos iniciados
en mayusculas no definidos especificamente en el Contrato tendran el significado asignado
a ellos en el Contrato de Préstamo.

Clausula 1. Garantia Solidaria

1.1. El Garante se constituye en codeudor solidario de todas las obligaciones de pago
del Prestatario bajo el Contrato de Préstamo, que el Garante declara conocer y aceptar en
todas sus partes/ Co\nstituyéndose como primero y principal pagador y renunciando a los
beneficios de di}"/isiér\y excusion.y a toda interpelacién previa al Prestatario.

Garar%te se\ obliga a mantener las obligaciones de pago que asume bajo el
on la\paSmamRlacion en prioridad de pago v en todos los otros aspectos con
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todos sus demas Endeudamientos no subordinados existentes o futuros, sin perjuicio de
las prioridades y privilegios previstos en la ley aplicable.

Clausula 2. Obligaciones de Pago del Garante

2.1, Sicualquier pago que el Prestatario.deba hacer en virtud del Contrato de Préstamo
no es realizado ‘en la fecha en que efectivamente debia efectuarse (ya sea en un
vencimiento convenido o por anticipacién de éste conforme el Contrato de Préstamo), el
Garante deberd pagar la suma pendiente de pago (incluyendo pero no limitado a capital,
intereses de todo tipo, comisiones, gastos y cualquier otra carga financiera), dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la fecha del requerimiento escrito de CAF en tal sentido.

2.2.  El Garante se obliga expresamente-a pagar toda suma adeudada por concepto de .

capital, intereses, comisiones, gastos y cualquier otro cargo por causa o con ocasion del
- Contrato, exc!uswamente en Dé}ares

2.3.  El Garante efectuard los pagos que le correspondan bajo el Contrato, sin deduccién
alguna por concepto de tributos, impuestos, costos, gravamenes, tasas, derechos u otros
recargos vigentes a la fecha, o que sean establecidos con posterioridad. Sin embargo, en

el supuesto caso en que sea exigible algliin pago por los conceptos antes mencionados, el
Garante pagaréa a CAF cantidades tales que el monto neto resultante, luego de pagar,
retener o de cualquier otra forma descontar la totalidad de los tributos, impuestos, costos,

gravamenes, tasas, derechos u otros recargos entonces vigentes, sea igual a la totalidad
de las prestaciones pactadas en el Contrato.

2.4.  Todo pago que el Garante deba realizar en favor de CAF, por causa o con ocasién
del Contrato, seréa efectuado en la Sede de CAF o en las cuentas y/o en los lugares que
CAF establezca en su oportunidad.

2.5. Laresponsabilidad del Garante solo se extinguird por el cumplimiento de todas las
obhgamones de pago del Prestatario bajo el Contrato de Préstamo. El otorgamfento de
prérrogas, dispensas o concesiones por parte de CAF al Prestatario o la omisién o retardo
de CAF en el ejercicio-de sus acciones contra el Prestatario, no seran interpretadas como
causas de extincién de las obligaciones asumidas por el Garante bajo el Contrato.

2.6.  Previa solicitug; escrita del Garante, CAF informard a éste respecto a los montos
desembolsados o pofidesembolsar bajo el Contrato de Préstamo.

Clausula 3. Otras Obligaciones del Garante
El Garante se obliga a:

8.1.  Cooperar en forma amplia para asegurar el cumplimiento de los objetivos del
Contrato de Préstamo.

3.2.  Informar a la brevedad posible a CAF sobre cualquier hecho que, en el ambito de
su competencia, dificulte o pudiera dificultar el logro de los objetivos del Contrato de
Préstamo o el cumplimiento de las obligaciones del Prestatario.
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3.4. Facilitar a los representantes de CAF el ejercicio de sus derechos derivadoé del
Contrato de Préstamo.

3.5. Informar a la brevedad posible a CAF en caso de que en cumplimiento de sus

obligaciones de codeudor solidario estuviere realizando los pagos correspondientes al
Contrato de Préstamo. o

Clausula 4. No Renuncia

4.1.  El retardo en el ejercicio de los derechos de CAF acordados en este Contrato y/o
en el Contrato de Préstamo, o su omisién, no podran ser interpretados como una renuncia
a tales derechos, ni como una aceptacién de las circunstancias que no le permitieron

ejercer tales derechos.

Clausula 5. Declaraciones del Garante ;

5.1. El Garante por la presente declara y garantiza que todos los actos que deben
realizarse, las condiciones que deben cumplirse y los eventos que deben tener lugar antes
del otorgamiento del Contrato a fin de que este constituya una obligaciéon vélida y
legalmente vinculante del Garante conforme a sus términos, fueron realizados y cumplidos

conforme a las leyes de la Republica del Paraguay y de toda subdivisién politica de la
misma.

5.2.  El Garante mantendrd en plena vigencia y efectos todas las leyes, decretos,
reglamentaciones, aprobaciones gubernamentales, consentimientos o licencias necesarios
bajo las leyes de la Republica del Paraguay para la celebracién, cumplimiento, validez y
exigibilidad del Contrato.

Clausula 6. Comunicaciones’ .

6.1.  Todo aviso, solicitud o comunicacién que las partes -deban dirigirse entre si para
cualquier asunto relacionado con el Contrato, se efectuara por escrito y se considerara
realizado desde el momento en que el documento correspondiente sea recibido por el
destinatario, en las direcciones que a continuacién se detallan: E

A CAF CORPORACION ANDINA DE FOMENTO
Atencion: Vicepresidencia de Energia
Direccién: Apartado Postal N° 5088

Altamira 69011 — 69012
Caracas - Venezuela
Tel: +58212 209 2111

\ Fax: + 58 212 209 2422
Al Garante/ REPUBLICA DEL PARAGUAY
Atencion; ¢ Ministerio de Hacienda
Direccion:| Sede Central: Chile 128

Asuncion — Paraguay
1€l +59521440-010al 17
Fax: + 595 21 448-283 / 493641

L
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Clausula 7.

7.1, Toda controversia que surja entre las partes con motivo de la interpretacion o
aplicacion de este Contrato y que no se solucione por acuerdo entre ellas, debera
someterse a lo previsto-en la Clausula de las Condiciones Generales del Contrato de
Préstamo titulada “Arbitraje”. Para tales efectos, toda referencia que en el proceso y laudo
del Tribunal de Arbitraje se haga al Prestatario se entendera aplicable al Garante.
Adicionalmente si en la controversia estuvieran involucrados tanto el Prestatario como el
Garante, ambos deberan actuar conjuntamente designando un mismo arbitro.

7.2. Todo ello sin perjuicio del derecho de CAF a promover la ejecucion del presente
Contrato ante cualquier juez o tribunal de la jurisdiccién ordinaria competente para conocer
el asunto y sin perjuicio también del derecho de CAF de solicitar a cualquier juez o tribunal
de la jurisdiccién ordinaria que fuere competente, la adopcién de medidas cautelares,
preventivas, anticipadas, urgentes o similares que considere pertinentes.

Se suscribe el Contrato, en sefial de conformidad, en tres (3) ejemplares de igual tenor, en

la ciudad de Asuncién, Republica del Paraguay, en la fecha que aparece al pie de sus
respectivas firmas

REPUBLICA DEL PARAGUAY CORPORACION ANDINA DE FOMENTO

—
Nombre} L& aquel Gimenez Duarte Nombre: Jorge;/ Mario Gartner Naranjo
Cargo: Nlinistra_de Hacienda Cargo: Director Representante en Paraguay
Fecha: def.{ff\ox‘ﬁmbre de 2017 Fecha: 06 de diciembre de 2017

/ \ ‘

ES FOTOCOPIA KIEL DEL ORIGINAL
/
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BANCO EUROPEO DE INVERSIONES 00033

SERAPIS N°:2014-0563
FIN°:87416

ANDE TRANSMISSION & DISTRIBUTION SYSTEM UPGRADE
(2014-0563)

CONTRATO DE FIANZA

entre

LA REPUBLICA DEL PARAGUAY

EL BANCO EUROPEO DE INVERSIONES

Asuncién, a 30 de Noviembre de 2017
Luxemburgo, a 11 de Diciembre de 2017

S
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LOS ABAJO FIRMANTES:

por una parte,

La Republica del Paraguay, representada a los efectos del
presente contrato por Dofia Lea Giménez Duarte, en su calidad
de Ministra de Hacienda, en virtud de lo dispuesto en el Decreto
del Poder Ejecutivo numero 8171, '

en lo sucesivo denominada el FIADOR

y por otra parte,

El Banco Europeo de Inversiones, con domicilio en el nimero 100
del boulevard Konrad Adenauer, Luxemburgo-Kirchberg (Gran
Ducado de Luxemburgo), representado alos efectos del presente
contrato por  Philippe Szymczak, Jefe de Divisién y Anne-France
Marie Alexandra Catoir, Asesor Juridico,

en lo sucesivo denominado el BANCO
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CONSIDERANDO:

00034

1°- que el BANCO suscribi¢ en Asuncion, a 11 de Diciembre de 2017, entrado en vigor después
de la aprobacién por el Congreso Nacional de Paraguay, con la Administracién Nacional de
Electricidad de Paraguay (en lo sucesivo denominado el "ACREDITADO"), un contrato de
financiacién (en lo sucesivo denominado el"CONTRATODE FINANCIACION™), por un importe
de principal de noventa y cuatro millones de ddlares estadounidense (USD 94 000 000), con

la referencia A’nde.transmiss/on and distribution upgrade el cual el FIADOR declara conocery -
con el que declara estar conforme;

2°-  que este Contrato de Fianza entrara en vigor en la fecha en la que sea aprobado de
conformidad con la legislacién de |a Republica de Paraguay, a cuyo efecto el FIADOR debera
notificar al Banco acompafiando la evidencia de tal aprobacioén;

3% queel FIADOR concierta el presente contrato de fianza dentro de sus atribuciones estatutarias
y legales, habiendo obtenido a la fecha de entrada en vigor a la que hace referencia el parrafo
anterior todas las autorizaciones que son preceptivas en virtud de la normativa vigente;

4°- que el FIADOR declara que se constituye garante del ACREDITADO sobre la base de su

-~~~ Propio analisis del riesgo, sin que haya sido inducido a prestar el mismo por el BANCO o
£ utilizado informacién o garantia alguna facilitada por este tltimo:

CONVIENEN LO SIGUIENTE:

A ez tRTele
Matriculg Ne: 309

Tte. Morales 672 )
Tel: 200.990 P.A”‘“é"m-

CF



ARTICULO 1 ,
CONTRATO DE FINANCIACION

El FIADOR declara conocer ' peffectamente y aceptar, y ratifica expresamente las
condiciones, clausulas, anexos y modalidades del CONTRATO DE FINANCIACION
formalizado entre el ACREDITADO y el BANCO y sus modificaciones posteriores, del cual
se le hace entrega de un ejemplar conforme con el original. Asimismo, el FIADOR ratifica

cuantas garantias hayan sido por él otorgadas en relacién con el referido CONTRATO DE
FINANCIACION.

ARTICULO 2
Obligaciones del FIADOR

2.0t El FIADOR se constituye como fiador solidario del ntegro cumplimiento de todas las
obligaciones financieras y pecuniarias resultantes del CONTRATO DE FINANCIACION. La
fianza del FIADOR es solidaria para los pagos que correspondan realizar al ACREDITADO,
en el caso de que éste no los haga efectivos a su vencimiento en las fechas previstas en el
CONTRATO DE FINANCIACION, de acuerdo con las condiciones siguientes:

1) La responsabilidad del FIADOR queda limitada al principal del préstamo afianzado, mas
los intereses correspondientes, comisiones y gastos y de toda otra suma debida por el
ACREDITADO en virtud del CONTRATO DE FINANCIACION.

2) El limite del principal afianzado se reducira en la proporcion de un cien por cien de las
amortizaciones del principal que se efectlen, todo ello sin perjuicio de lo establecido en
el apartado 2.03 a continuacion,

El FIADOR reconoce qu:e el BANCO no estara obligado antes de ejercitar sus.derechos o
facultades bajo la presente fianza o en relacion con el FIADOR a: :

1) realizar cualquier actuacién frente al ACREDITADO u obtener cualquier resolucion
contra el mismo;

2) efectuar requerimiento alguno frente al ACREDITADO:

3) efectuar o presentar cualquier declaracién o prueba en el seno de un procedimiento
concursal o de disolucidn del ACREDITADO:

4) ejecutar o iniciar la ejecucion de cualquier otra garantia real ctorgada en garantia de las
obligaciones del ACREDITADO bajo el CONTRATO DE FINANCIACION; o

5) reclamar el pago bajo cualquier otra garantia personal,

y el FIADOR renuncia a cualquier derecho que pudiera tener frente al BANCO de solicitarle
que proceda frente a cualquier otra persona o que ejercite cualquier otra accién, facultad o
remedio antes de reclamar el pago bajo la presente fianza. Esta renuncia sera aplicable con

. independencia de cualquier ley o provision en el CONTRATO DE FINANCIACION en sentido
xgontrario,

el supuesto en que el CONTRATO DE FINANCIACION fuere declarado en todo o en

e ineficaz o nulo de pleno derecho, el FIADOR, en los Wﬁfﬁﬁ@%ﬁ

TRADUCTOR
3 Matricula

Tie. Morales 872
Tel: 200.990

I
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que los indicados en el parrafo 2.01 precedente y en el resto de las disposioion’e@xﬁlﬂ 35
presente contrato, se constituye irrevocablemente en fiador con renuncia al beneficio de
excusion del ACREDITADO frente al BANCO por lo que se refiere al puntual e integro
cumplimiento de las obligaciones financieras Yy pecuniarias, nacidas a cargo del
ACREDITADO y a favor del BANCO como consecuencia del CONTRATO DE

FINANCIACION, en el supuesto de que el ACREDITADO no retornara las cantidades
debidas al BANCO por dicho concepto :

2.03  Se establece que el plazo de vigencia de Ia fianza otorgado por el FIADOR en este acto es
el que figura en el articulo 8. En particular, no supondra liberacién de la presente fianza el
pago, por el ACREDITADO o por el FIADOR, de las cantidades debidas al BANCO en virtud
del CONTRATO DE FINANCIACION si este pago es anulado o declarado ineficaz en un
procedimiento judicial o administrativo, particularmente los de naturaleza concursal,

quedando en este caso obligado el FIADOR, en virtud del presente contrato, hasta el total y

definitivo pago al BANCO de las sumas afianzadas adeudadas a este Ultimo en virtud del
CONTRATO DE FINANCIACION.

2.04 Esta fianza debe considerarse una garantia de pago y no una garantia de deficiencia
(deficiency guarantee).

2.05 - En particular, el FIADOR se compromete a realizar cualesquiera pagos debidos en virtud de
la presente fianza libres de toda compensacién o retencién.

ARTICULO 3
Ejecucion de la fianza

3.01  EIBANCO podra ejecutar la fianza objeto del presente contrato, una o varias veces, cuando
el ACREDITADO incumpliere en su totalidad o en parte cualquiera de sus obligaciones
garantizadas por virtud del presente contrato.

3.02  EIFIADOR renuncia a alegar u oponer cualquier excepcion o derecho contrario a la ejecucion
total o parcial de la presente fianza.

En particular, sin perjuicio de la generalidad de lo dispuesto en el parrafo precedente y a
titulo meramente enunciativo, para poder ejecutar la fianza el BANCO no estara obligado a
ejercitar previamente acciones judiciales contra el ACREDITADO ni a efectuar reclamacion
O intimacion. extrajudicial alguna; tampoco estara obligado el BANCO, previamente a la
ejecucion de esta fianza, a ejecutar prenda alguna ni a hacer valer ninguna otra garantia que
pudiere haber sido constituida por el ACREDITADO, por el FIADOR o por un tercero. El
FIADOR no podra oponer al BANCO ninguna excepcién basada en la nulidad o invalidez del
CONTRATO DE FINANCIACION, o la modificacion sustancial de los estatuios del
ACREDITADO (incluidos los supuestos de fusion o escision) o el ejercicio o no ejercicio por
el BANCO de sus derechos en base al presente contratoc o al CONTRATO DE
FINANCIACION. Asimismo el FIADOR no podra oponer al BANCO la circunstancia de que
la ejecucion de la presente fianza tiene su origen en el ejercicio por el BANCO de su derecho
a exigir el vencimiento anticipado de las okligaciones de pago derivadas del CONTRATO DE
FINANCIACION por cualquiera de las causas previstas en el mismo.

El FIADOR previo simple requerimiento del BANCO por escrito, eventualmente telegrafico,
se obliga a pagar, cada vez que sea ejecutada la presente fianza, las sumas adgudadas s?n
- -=limitacioén, restriccién, descuento, compensacién o condicion de ninguna especig, y gfio sin. {7/
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3.03

3.04

5.01

que el BANCO haya de aportar en apoyo de su demanda mas justificacion que el motivo de

ser ejecutado la fianza. :

El pago por ef FIADOR ser4 exigible al dia siguiente al dia en que fuere ejecutado Ia fianza.

El FIADOR pagaré intereses de demora sobre la cantidad inicialmente requerida por el
BANCO en ejecucion de la fianza, al mismo tipo previsto en la clausula 3.02 del CONTRATO
DE FINANCIACION, y por el tiempo que media entre la fecha en que se haya realizado el
requerimiento de pago al FIADOR que da lugar a la ejecucion de esta fianza y la fecha de
recepcion efectiva por el BANCO de dicho pago bajo esta fianza.

En caso de ser ejecutado la fianza por el BANCO, asi como en el caso de producirse
moratorias de las previstas en el segundo parrafo de la clausula 6.02 del presente contrato,
el FIADOR estara facultado para proceder, en las condiciones previstas en la clausula 4.03
del CONTRATO DE FINANCIACION, a la liquidacién inmediata de las obligaciones
financieras y pecuniarias del ACREDITADO derivadas del CONTRATO DE FINANCIACION

y que se hallaren pendientes de cumplimiento en el momento de procederse a la susodicha
liquidacion.

ARTICULO 4
Subrogacién

EIFIADOR, una vez que haya efectuado un pago al BANCO, quedara subrogado, por lo que
atafie al pago efectuado, en los derechos y acciones relativos al repetido pago que el BANCO
pudiere ostentar frente al ACREDITADO. Esta subrogacién no podra ser invocada en
perjuicio del BANCO, de tal forma que el FIADOR reconoce que sus derechos y acciones
estaran integramente subordinadas a los restantes derechos y acciones del BANCO de tal
modo que el FIADOR no podra cobrar cantidad alguna en tanto en cuanto exista cualquier
cantidad vencida, liquida y exigible pendiente de pago a favor del BANCO, ni ejercitar
acciones sin el consentimiento previo del BANCO.

ARTICULO §
Informaciones

. Informaciones del BANCO al FIADOR

El BANCO informara al FIADOR, siempre que de ello tuviere conocimiento, de cuantos
hechos o circunstancias puedan comprometer el reembolso o el servicio de intereses del
credito afianzado, sin que el BANCO esté obligado a la averiguacion de tales informaciones

y sin que la aplicacion de la presente disposicién pueda comprometer en miodo alguno su
responsabilidad.

Informaciones del FIADOR al BANCO

I FIADOR informara inmediatamente al BANCO en caso de producirse un acontecimiento
ircunstancia que lo obligara a proceder al reemboiso anticipado de cualquier crédito,

Ketamo o empréstito, o cuando fuere requerido para proceder al
agticipado.
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El FIADOR notifioa‘rét_ sin demora al BANCO, cualesquiera modificaciones habidas. en 9100 3 6
Estatuto o en la legislacion que rigen su actividad y todo hecho o acontecimiento que

pudieran comprometer el cumplimiento de fas obligaciones que incumben al FIADOR en
virtud del presente contrato.

ARTICULO 6 ]
Modificaciones del CONTRATO DE FINANCIACION

6.01 El BANCO pondra en conocimiento del FIADOR todas aquellas modificaciones que, sin
agravar las obligaciones del FIADOR, hubieren sido incorporadas por el BANCO al
CONTRATO DE FINANCIACION. Asimismo, el BANCO pondrad en conocimiento del
FIADOR las modificaciones que el BANCO y el ACREDITADO pudieran acordar con ocasidn
de una conversion de régimen de tipo de interés o de una revision de tipo de interés y
cualquier otra modificacién de la cual, segun los términos del CONTRATO DE

FINANCIACION, el FIADOR deba ser informado pero para la cual su consentimiento no sera
necesario.

6.02 El BANCO' estara facultado para otorgar al ACREDITADO las moratorias que juzgue
Oportunas para el reembolso del principal o el pago de intereses y demas accesorios, sin
que haya de someter su decision al FIADOR, quien desde este momento autoriza
expresamente las mismas, siempre y cuando dichas moratorias fueren iguales o inferiores a
tres meses contados desde la fecha en que debiera hacerse el pago y no excedan del
vencimiento final previsto en el articulo 8 del presente contrato.

En el supuesto en el cual el BANCO no solicitara al FIADOR su autorizacién para conceder
prorrogas superiores a 1os tres meses, o si solicitado el FIADOR negara su acuerdo, vy el
BANCO concediera al ACREDITADO plazos superiores a los referidos tres meses, el
FIADOR no estara obligado a garantizar el pago al BANCO de la penalidad contemplada en
el apartado 3.02 del CONTRATO DE FINANCIACION por el importe de la misma devengado
a partir de la fecha de expiracién del periodo de tres meses y relativa al importe sobre el cual
el ACREDITADO ha incurrido en mora.

En ninguin caso una eventual prorroga superior a los tres meses, sin que sobrepase la fecha
del vencimiento final, afectara en modo alguno la obligacion del FIADOR con respecto a los
importes garantizados o sobre los que el ACREDITADO incurre en mora (excepcion hecha
de los dispuesto en el parrafo anterior con respecto a la penalidad de mora) la cual se
mantendra en todo momento valida y eficaz.

ARTICULO 7
Compromisos particulares del FIADOR

El FIADOR se compromete a tomar todas las medidas necesarias para que el Proyecto
financiado en virtud del CONTRATO DE FINANCIACION se realice en los términos vy las
condiciones previstas en dicho contrato asi como que sean ejecutadas cuantas obligaciones -
- figuran a cargo del ACREDITADO en virtud del referido contrato. El FIADOR debers cumplir
en todos sus aspectos con todas las leyes y reglamentos que sean de aplicacion al Proyecto.

Negative pledge

En el supuesto 'de que el FIADOR otorgue a favor de cualquier tercero cualquier tipo deA
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garantia a los efectos de garantizar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
cualquier.instrumento de deuda no subordinados y no garantizados u otorgue cualquier tipo
- de preferencia o prioridad en relacién con el cumplimiento de las mismas, el FIADOR, previo
requerimiento del BANCO a tales efectos, debera otorgar garantias equivalentes a favor de]
BANCO a los efectos de garantizar el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente
contrato o debera otorgar a favor del BANCO un tipo equivalente de preferencia o prioridad.

Esta disposicién es igualmente aplicable en aquellos supuestos en los que un préstamo,
crédito o empréstito otorgade al FIADOR, o a una entidad controlada por el FIADOR con Ia
garantia de este Ultimo, por un prestamista o proveedor de fondos cualquiera, sea afianzado
0 garantizado por una garantia personal o real de un tercero en bensficio de dicho
prestamista o proveedor de fondos,

Lo dispuesto en esta clausula no sera aplicable a las garantfas y privilegios que
eventualmente pudieren constituirse sobre bienes o suministros en el momento de su
adquisicion por el FIADOR puramente con el fin de garantizar la liquidacion de su precio de
compra o para garantizar préstamo(s) a un afo como maximo, no renovable(s),
concertado(s) exclusivamente para la susodicha adquisicion, asf como tampoco a la

. constitucion de "warrants” (derechos pignoraticios) sobre existencias en orden a la obtencién
de créditos a corto plazo.

A efectos del presente apartado, el FIADOR declara no ser objeto de ninguna accién legal
por incumplimiento de sus obligaciones financieras Y que no ha concedido a sus acreedores

por operaciones financieras garantias de la naturaleza de las comprendidas en el presente
apartado.

7.02 PariPassu

EI FIADOR se compromete a que las obligaciones de pago asumidas en virtud del presente
contrato, ostenten en todo momento al menos el mismo rango en orden de prelacion de pago
(pari passu) que los derechos de-crédito presentes y futuros derivados de los instrumentos
de deuda no subordinados y no garantizados, con excepcion de aquellos créditos que
ostenten un caracter privilegiado por ministerio de la Ley.

7.03  Incorporacion por referencia

El FIADOR declara formalmente que no ha acordado: clausulas relativas a la perdida de
calificaciéon crediticia (rating) ni obligaciones relativas al mantenimiento de ratios financieros.

Si en cualquier momento durante la vigencia del presente contrato, el FIADOR concluyese o
fuese a concluir con cualquier otro acreedor un instrumento de financiacién (esto es, un
préstamo, un crédito, la suscripcion de emisiones, emision de deuda ptblica, o cualquier otro
instrumento o documento que le proporcione financiacion) que incluya (i) clausulas de
pérdida de calificacion crediticia (rating) o compromisos financieros del FIADOR; (i
incumplimientos o supuestos de incumplimiento; (i) supuestos de reembolso anticipado
obligatorio u opcicnes de venta o clausulas de garantias adicionales que sea mas restrictiva
para el FIADOR que las que estan incluidas en el CONTRATO DE FINANCIACION, el
. FIADOR debera informar al BANCO de 1al circunstancia con caracter inmediato y debera,
previo requerimiento del BANCO a tales efectos, suscribir un contrato de modificacién del
| presente contrato a los efectos de incluir una estipulacion equivalente.a favor del BANCO.
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. ARTICULO 8 B ) .
Duracion de la fianza 0 0 0 3 7

Sin perjuicio de lo previsto en la clausula 2,03 del presente contrato, el compromiso del
FIADOR en la forma en que este queda definido en la clausula 2 del presente contrato, se
extendera a las obligaciones debidas por principal del préstamo afianzado, mas los intereses
correspondientes, comisiones y gastos y de toda otra suma debida por el ACREDITADO en
virtud del CONTRATO DE FINANCIACION, hasta seis (6) meses después de la Fecha de
Vencimiento Final, tal como se define este término en el CONTRATO DE FINANCIACION,

ARTICULO 9
Impuestos y gastos

Las eventuales cargas fiscales y en general los. gastos razonables ¢ convenientes
ocasionados por la conclusion o ejecucién del presente contrato seran a cargo del FIADOR.
Todos' los pagos debidos al BANCO en virtud del presente contrato se efectuaran sin
retencion ni deduccién de ninguna clase y-netos de todo impuesto o tasa, los cuales -de
devengarse- seran a cargo del FIADOR.

ARTICULO 10
Régimen juridico del contrato

10.01 Legislaciéon aplicable

El presente contrato se regira porla legislacion espafiola

10.02 Jurisdiccidon competente

Por la presente las partes se someten a la jurisdiccion del Tribunal de Justicia de la Union
Europea.

10.03 Lugar de cumplimiento de las obligaciones

Salvo que el BANCO expresamente acuerde lo contrario por escrito, se entendera que el
lugar de cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente contrato es la sede del
BANCO.

10.04 Libros del BANCO

Salvo prueba en contrario, los libros y documentos contables del BANCO y sus extractos asi
como las certificaciones de los mismos expedidas por este tltimo, haran fe entre las partes.

Reserva. expresa de derechos

La falta de ejercicio, el retraso en el gjercicio o el ejercicio parcial por parte del BANCO de
sus derechos o facultades bajo el presente contrato no podra entenderse en modo alguno
como una renuncia a ese derecho o facultad. Los derechos y facultades derivados de este

. contrato son cumulativos y no excluyen en modo alguno cualquier otro der
.conferido por la legislacion.
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ARTICULO 11

11.01 Direcciones

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una parte a la otra
parte en relacion con el presente contrato se remitiran, bajo pena de nulidad, a la direccién
mencionada en el apartado 1), y por lo que respecta al BANCO, en caso de litigio, a la
direccion citada en el apartado 2), donde el BANCO fija su domicilio a estos efectos:

- por parte del BANCO: 1) EIB
General partners/Public Sector/Latin
America
100, boulevard Konrad Adenauer
L - 2950 Luxemburgo
Fax: +352 — 43 79 665589

- por parte del FIADOR 1) Ministerio de Hacienda
Chile No. 128
Asuncion, Paraguay
Facsimil: 595 (21) 448-283

Cualquier modificacién de las direcciones que anteceden no sera valida hasta tanto no
hubiere sido comunicada a la otra parte contratante.

11.02 Forma de las notificaciones

Las notificaciones y comunicaciones para las que estan previstos plazos en el presente
contrato, o que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se efectuaran bien en propia
mano o mediante carta certificada o por telegrama, con acuse de recibo o por cualquier otro
medio de teletransmisién, particularmente telex, que permita conocer con seguridad la
recepcion de la notificacion por su destinatario; para el calculo de los plazos, dara fe la fecha
de la estampilla de correos o cualquier otra mencion que figure en el acuse de recibo y
acredite la fecha de la entrega del envio al destinatario.

11.03 Forma de la firma

- De comln acuerdo entre las partes, el presente contrato puede ser firmado por
teletransmision (telefax) en las fechas indicadas mas adelante.

En este caso las partes firmantes reconocen al telefax del contrato asi firmado plena validez
y valor probatorio, y ello hasta su reiteracién manuscrita en los mismos términos, a lo que
las partes se obligan, en originales en papel con filigrana BEI| que una vez firmados
sustituiran, a todos efectos, a los originales suscritos por telefax.

11.04 Preambulo y Anexos
N\ Forma parte integrante del presente contrato el Preambulo al mismeo.

e adjunta al presente Contrato de Fianza la autorizacién del firmante del Garante, es decir
el Decreto del Poder Ejecutivo nimero
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Asi lo convienen y firman las partes, en cuatro originales en lengua espafiola. Cada pagina

de cada uno de los ejemplares de estos documentos ha sido convenientemente visada por
representantes de las partes.

Esta garantia ha sido suscrita en representacion del BANCO y firmada por el FIADOR como

una deed y es intencion de las partes que sea, y es entregada en este acto, como una deed
en la fecha indicada a continuacion.

En Asuncién, a.30 de noviembre de 2017
En Luxemburgo, a 11 de diciembre de 2017

REPUBLICA DEL. PARAGUAY BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES
Lea Giménez Duarte Phillipe Szymczak Anne-France Marie
Alexandra Catoir
/@ tra de Hacienda Jefe de Division Asesor Juridico
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Annexo |
Autorizacion del Firmante




Proyecto:

N.° de operacion: . U 0 B L \3 :}

FIN>: 87416 00039

Serapis N° 2014-0563

ANDE TRANSMISSION & DISTRIBUTION SYSTEM UPGRADE

Contrato de Financiacioén

entre el

Banco Europeo de Inversiones
Y

Administracién Nacional de Electricidad

Asuncion, a 30 de Noviembre de 2017
Luxemburgo, a 11 de Diciembre de 2017
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SUSCRIBEN EL. PRESENTE CONTRATO:

El Banco Europeo de Inversiones, con (el “Banco")
domicilio en boulevard  Konrad

Adenauer, 100, Luxemburgo-

Kirchberg (Gran Ducado de

Luxemburgo),  representado  por

Philippe Scymczak, Jefe de Division y

Anne-France Marie Alexandra Catoir,

Asesor Juridico,

por una de las partes,

Administracion Nacional de (el “Acreditado”)
Electricidad, una institucion

autarquica y descentralizada de la

administracion publica de |a

Republica del Paraguay, creada

mediante Ley N° §66/1964, con

domicilio en Espafia 1268 casi Padre

Cardozo, Asuncion, Republica del

Paraguay, representada por Victor

Romeéro Solis, Presidente

/N)or la otra parte.
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(1) El Acrgditggo ha manifestado que esta desarrollando un proyecto de modernizacién y de
revalorizacion de las redes de transmisién y distribucién de la electricidad en varias partes de la

Rgpu.blica de Paraggay,que se describe con mas detalle en la descripcion técnica (la “‘Descripcion
Técnica")que se adjunta como Anexo A al presente contrato (el “Proyecto”)

EXPOSITIVOS:

(2) El.Banco ha' esjimado que el coste total del Proyecto asciende a la cantidad de cien noventa cuatro
millones seiscientos sesenta y seis mil dolares estadounidense (USD184 866 000), habiendo

manifestado el Acreditado que pretende financiar el Proyecto con cargo a los siguientes recursos
financieros:

Recursos Financieros Importe (USD m)

Fondos locales

6.666
Credito otorgado por el Banco 94
Préstamo otorgado por la Corporacién Andina de 94
Fomento
TOTAL

194,666

(3) De conformidad con el plan de financiacion previsto en el Expositivo (2) anterior, el Acreditado ha
solicitado al Banco la concesion de un crédito por importe de noventa cuatro millones de délares
estadounidense (USD 94,000,000) bajo el External Lending Mandate (1/07/2014-30/06/2020)
previsto en la Decision 466/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo (el “Mandato”) '

(4) EI Banco, habiendo estimado que la financiacion del Proyecto estaria comprendida dentro del
ambito de sus funciones y que cumple con los objetivos del Mandato, y en consideracion de las
manifestaciones efectuadas y hechos descritos en estos Expositivos, ha decidido acceder a Ia
solicitud del Acreditado y concederle un crédito por importe de noventa cuatro millones de dolares
estadounidense (USD 94,000,000) en virtud del presente contrato de financiacion (el
“Contrato”);siempre y cuando las cantidades financiadas por el Banco no excedan, en ningln caso,
el cincuenta por ciento (50%) del coste total del Proyecto detallado en el Expositivo (2) anterior.

(5) El Decreto del Poder Ejecutivo numero 8171 ha autorizado la solicitud de un crédito de noventa
cuatro millones de dolares estadounidense (USD 94,000,000) en los términos y condiciones
establecidos en el presente Contrato y en sus Anexos y el Presidente del Acreditado ha sido

debidamente autorizado a suscribir el presente Contrato en nombre y representacion del
Acreditado.

(8) Las obligaciones financieras del Acreditado bajo el presente Contrato serén garantizadas por la
Republica del Paraguay, (el “Garante”) en virtud de una garantia auténoma a primer requerimiento
en favor del Banco (la “Garantia”) que sera otorgada mediante la firma de un contrato de garantia

autonoma a primer requerimiento en forma y términos satisfactorios para el Banco (el “Contrato
de Garantia”). '

(7)  De conformidad con la Decisidn n° 466/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de
abril de 2014, por la que se concede al Banco Europeo de Inversiones una garantia de la UE frente
a las perd-idas que se deriven de operaciones de financiacién en favor de proyectos de inversién
fuera de la Unién (la “Decisién”) y el al acuerdo suscrito entre la Unién Europea, y el Banco
implementando dicha decisién, en caso de impago, la Unién Europea garantiza la cobertura de
ciertos pagos que el Banco no reciba en relacién con sus operaciones de financiacién con, entre
otros, el Acreditado (la "Garantia UE”)

La Republica del Paraguay y el Banco suscribieron el 19 de Septiembre 1994 y ratificado el 9 ‘de
\ Junio 1995 un contrato marco regulando las actividades del Banco en el territorio de la Republica
del Paraguay (el "Acuerdo Marco”)




(8

®)

(10)

Mediante carta de fecha 9 de febrero de 2017 el gobierno de la Republica de Paraguay ha prestado

su consentimiento respecto de esta operacion y ha reconocido que las disposiciones del Acuerdo
Marco son aplicables a este proyecto.

El Estatuto del Banco dispone que el Banco debera asegurarse de que sus fondos sean utilizados
de la forma mas racional posible en interés de la Unién Europea y, en consecuencia, los términos

y condiciones de las operaciones de financiacion del Banco deben ser congruentes con las politicas
de la Unidn Europea correspondientes.

El Banco considera que el acceso a la informacion juega un papel fundamental en la reduccién de
los riesgos medioambientales y sociales (incluyendo las violaciones de derechos humanos),
asociados con los proyectos que financia Yy, por consiguiente, ha establecido una politica de
Transparencia cuya finalidad es mejorar la responsabilidad del Grupo del Banco frente a las partes
con intereses en el mismo.

El tratamiento de la informacion de caracter personal sera llevado a cabo por el Banco de

conformidad con la legislacion aplicable de la Unién Europea sobre proteccion de las personas en

relacion con el tratamiento de datos de caracter personal por las instituciones y organismos de la
Union Europea v la libre circulacion de dicha informacion.

4
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POR CONSIGUIENTE las partes acuerdan lo siguiente:

o ' | | L 00042
INTERPRETACION Y DEFINICIONES
(a) Interpretacion

En este Contrato:

(). Las referencias a Estipulaciones, Expositivos y Anexos son, salvo que expresamente se sefiale o
contrario, referencias a estipulaciones, expositivos y anexos del presente Contrato.

(i) Las referencias a cualquier norma son referencias a dicha norma tal y como la misma haya sido
modificada o reformulada.

(i) Las referencias a cualquier otro contrato o documento son referencias a dicho contrato o documento
tal y como el mismo haya sido modificado, novado, suplementado, extendido o consolidado.

(b) Definiciones
En este Contrato:

“Asuntos Sociales” significa todos o cualquiera de los siguientes: (i) las condiciones laborales y de
empleo; (ii) salud y seguridad ocupacional; (iii) proteccion y fortalecimiento de los derechos e intereses
de indigenas, minorias étnicas Y grupocs .vuinerables; (iv) patrimonioc cultural (tangible e intangible);
(v) salud y seguridad publica; (vi) reasentamiento fisico involuntario y/o desplazamiento econémico y

pérdida de medios de subsistenciade las personas; y (vii) participacion publica y consulta de grupos de
interés.

“‘Autorizacion” significa cualquier autorizacion, permiso, consentimiento, aprobacion, resolucion,
licencia, exencion, depésito, protocolizacion o registro.

‘Autorizacion Medioambiental o Social’ significa cualquier Autorizacién requerida por la Ley
Medioambientalo la Ley Social en relacién con la construceion u operacion del Proyecto.

“Blanqueo de Capitales” significa:

0 la conversion o transmision de propiedad, a sabiendas de que dicha propiedad se deriva de
una actividad criminal o de un acto de participacién en dicha actividad, a los efectos de ocultar
o disimular el origen ilicito de la propiedad o de ayudar a cualquier persona involucrada en la
comision de dicha actividad a evadir las consecuencias de sus acciones;

(i) la ocultacién o encubrimiento de la verdadera naturaleza, fuente, localizacion, disposicion,
movimientos, derechos en relacion con o la titularidad de la propiedad, a sabiendas de que
dicha propiedad se deriva de una actividad criminal o de un acto de participacion en dicha
actividad;

(iii) la adquisicion, posesion o derecho de uso de la propiedad a sabiendas de que, en el momento
de la recepcion, dicha propiedad se deriva de una actividad criminal o de un acto de
participacion en dicha actividad: o

(iv) la participacién en, la asociacién para cometer, intentar cometer y asistir, incitar, facilitar y
asesorar en; la comision de cualquiera de las actividades descritas en los apartados anteriores.

/ » “Cambio de Control" posee el significado que a dicho término se atribuye en la Estipulacion 4. 03A(3).

| “CJa.mbio en la Legislacion” posee el significado que a dicho término se atribuye en la Estipulacién
:"OBA(4).
‘;ambio Material Adverso” significa cualquier acontecimiento o cambio de condicién que en la opinion

- g

I Banco tenga un efecto material adverso en:




(@) la capacidad del Acreditado o, respectivamente, del Garante para cumplir con sus obligaciones
bajo el presente Contrato o el Contrato de Garantia;

(b) . el negocio, las operaciones, las propiedades, la condicion (financiera o de otro tipo) o en las
proyecciones del Acreditado o del Garante: o

(c) lavalidez, la ejecucion, la exigibilidad, o en el rango o valor de cualquier garantia otorgada a favor

del Banco, o los derechos o facultades del Banco bajo el presente Contrato o bajo el Contrato de
Garantia.

“Cantidad a Amortizar Anticipadamente” significa la cantidad de un Desembolso que deba ser

amortizada anticipadamente por el Acreditado de conformidad con lo establecido en la Estipulacion
4.02A. '

“Conducta Prohibida” significa cualquier Financiacion del Terrorismo, Blanqueo de Capitales o Practica
Prohibida.

“Contrato” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (3) anterior.
“Crédito” posee el significado que a dicho término se atribuye en la Estipulacién 1.01.

“Declaracion del BE! sobre los Principios y Estandares Medioambientales y Sociales’ significa la
declaracion publicada en la pagina web del Banco Yy que describe los estandares que el Banco requiere
" que cumplan los proyectos que financia, detallando las responsabilidades de las distintas partes.

“Descripeidn Técnica” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (1) anterior.

“‘Dia Habil” significa cualquier dia (que no sea sabado o domingo) en que el Banco y los bancos
comerciales estén abiertos para actividades generales de negocio en Luxemburgo.

“Dia Habil Relevante” significa para Dolares, un dia en el que los bancos estén abiertos para actividades
generales de negocio en New York.

“Diferencial” significa el diferencial fijo a aplicar al Tipo de Interés Interbancario Relevante (ya sea

positivo o negativo) determinado por el Banco y notificado al Acreditado en la correspondiente
Notificacién de Desembolso o Propuesta de Revision/Conversion del Interés.

‘Desembolso” significa cada uno de los desembolsos realizados 0 que vayan a ser realizados de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato. En el supuesto de que no se haya entregado

una Notificacién de Desembolso, Desembolso significara un Desembolso solicitado de conformidad con
lo previsto en la Estipulacion 1.02B.

‘Desembolso a Tipo de Interés Fijo” significa un Desembolso al que resulte de aplicacion el Tipo de
Interés Fijo.

‘Desembolso a Tipo de Interés Variable” significa un Desembolso al que resulte de aplicacion el Tipo
de Interés Variable. ‘

“Desembolso Notificado” significa un Desembolso en relacién con lo cual el Banco haya emitido una
Notificacién de Desembolso.

‘Documentos Medioambientales y Sociales” significa (a) los Estudios de Impacto Ambientales y
Sociales, (b) Sumario No Técnico (¢) Plan de Consulta a los Grupos de Interés, (d) plan de

reasentamiento, (e) los planes de gestion social y medioambiental, y (f) las Autorizaciones
Medioambientales y Sociales.

“EUR" 0 “euro” significa la moneda de curso legal en los Estados Miembros de la Union Europea que la
adopten o que la hayan adoptado como su divisa de conformidad con lo establecido en los articulos

aplicables del Tratado de la Unién Europea y el Tratado para el Funcionamiento de la Unién Europea (o
cualquier otro tratado que en cada momento les sustituya).

Estudio de Impacto Ambiental y Social” significa un estudio como un resultado de la evaluacién de

N

opaoto ambiental y social identificando y evaluando los posibles impactos ambientales y sociales
Bfpciados con el proyecto propuesto y recomendando medidas para evitar, minimizar y/o remediar

MARIA TERESA GALIANO YNSFRAN
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4 de la Decisién Marco del Consejo 2002/475/JAl de 13 de junio de 2002, sobre la lucha contra el
terrorismo.

“Garante” significa la Republica del Paraguay.

“Garantia” posee el significado que a dicho termino se atribuye en el Expositivo (B) anterior,
“Garantia UE" posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (8) anterior.

“Garantia Real” significa cualquier hipoteca, prenda, carga, gravamen, cesion, afectacion o cualquier

otro derecho real que garantice cualquier obligacion de cualquier persona o cualquier contrato o acuerdo
que tenga un efecto similar.

“Guia de Licitacién” significa la gufa de licitacion publicada en Ia pagina web del Banco a la fecha del
presente Contrato que informa a los promotores de los proyectos financiados total o parcialmente por el

Banco de los acuerdos requeridos para la licitacion de las obras, bienes y servicios requeridos por el
Proyecto.

“Importe Dispuesto” significa la suma de los Desembolsos efectuados en cada momento por el Banco
bajo el presente Contrato.

“Impuesto” significa cualquier impuesto, tributo, carga, contribucion, gravamen, tasa, arancel o cualquier
otra carga o retencién de naturaleza similar (incluyendo cualquier penalidad o interés pagadero en
relacion con cualquier falta de pago o retraso del mismo).

‘Indemnizacién por Amortizacién Anticipada” significa, en relacién con cualquier importe del principal
que vaya a ser amortizado anticipadamente o cancelado, el importe comunicado al Acreditado por el
Banco como el valor actual (en la Fecha de Amortizacion Anticipada) del exceso, en su caso, de:

(a) elinterés que se hubiese devengado sobre la Cantidad a Amortizar Anticipadamente durante el
perfodo de tiempo comprendido entre la Fecha de Amortizacion Anticipada y la Fecha de
Revision/Conversion del Interés (si la hubiere) o la Fecha de Vencimiento Final (como si dicha
cantidad no hubiese sido amortizada anticipadamente), sobre

(b) - elinterés que se hubiese devengado durante dicho periodo, si hubiese sido calculado al Tipo
de Interés de Reempleo, menos quince (15) puntos basicos (0,15%).

El mencionado valor actual sera calculado a un tipo de descuento igual al Tipo de Interés de Reempleo,
aplicado en cada una de las Fechas de Pago.

‘Indemnizacioén por Aplazamiento’ significa una indemnizacién calculada sobre el importe de un
desembolso que haya sido aplazado o suspendido a un tipo de interés resultante de efectuar la siguiente
operacion (en caso de que sea superior a cero)

-el tipo de interés que hubiera resultado de la aplicacion a dicho importe si hubiera sido desembolsado
al Acreditado en la Fecha de Desembolso Prevista

menos

-Tipo de Interés Interbancario Relevante a un mes menos 0.125% (12.5 puntos basicos), a menos que
dicho valor sea inferior a cero, en cuyo caso se entendera que es igual a cero.

Dicha indemnizacién se devengara desde la Fecha de Desembolso Prevista hasta la Fecha de

Desembolso o, en su caso, hasta la fecha de cancelacién del Desembolso Notificado de conformidad
con lo establecido-en el presente Contrato.

‘Ley Medioambiental” significa;

(@) lalegislacion, los principios y los parametrossefialados por el Banco antes de la fecha del presente
Contrato;

la legislacion y normativa nacional de la Republica del Paraguay: y

los tratados y convenciones internacionales que resulten de aplicacion;




- Declaracion de la OIT relativa a los principios y derechos fundamentales en el trabajo)

cualquier impacto. Este estudio esta sujeto a consulta publica con los interesados directa e
indirectamente en el proyecto.

‘Estandares Medioambientales y Sociales’ significa:

(@) laLey Medioambiental y la Ley Social que resulte de aplicacion al Proyecto o al Acreditado:
(b)  la Declaracién del BEI sobre los Principios y Estandares Medioambientales y Sociales:

(c) los Estandares Medioambientales y Sociales del BE;

{d} los Documentos ,Medioambientales y Sociales.

“‘Estandares Medioambientales y Sociales del BEI" significa los Estandares Medioambientales y
Sociales del BEI, versién 9.0 del 2 Diciembre 2013, contenidos en el Volumen | del Manual
Medioambiental y Social del BEI, disponible en la pagina web del Banco.

"Estandares de la OIT" significa cualquier tratado, convencién o compromiso de la OIT que haya sido
firmado v ratificado por, o que de cualquier otro modo resulte de aplicacién y sea vinculante en la
Republica de Paraguay y las normas laborales fundamentales (tal y como las mismas se definen en la

“Délar” o "US Dollar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Ameérica.

‘Fecha de Amortizacién Anticipada” significa la fecha, que debera ser una Fecha de Pago, en la que
el Acreditado proponga efectuar la amortizacion anticipada de la Cantidad a Amortizar Anticipadamente.

“Fecha de Desembolso” significa la fecha en la que el Banco efectue efectivamente un Desembolso.

‘Fecha de Desembolso Prevista” significa la fecha en Ia que este previsto que se realice el Desembolso
de conformidad con Ia Estipulacién 1.02C.

‘Fecha de Pago” significan las fechas sefialadas para cada semestre en la Notificacién de Desembolso
hasta la Fecha de Revision/Conversién del Interés, en su caso, o la Fecha de Vencimiento Final, salvo
en el caso de que dicha fecha no sea un Dia Habil Relevante en cuyo caso significara:

(@) para los Desembolsos a Tipo de Interés Fijo, el siguiente Dia Habil Relevante, sin que resulte de
aplicacion ajuste alguno al interés debido de conformidad con la Estipulacién 3.01 excepto en
aquéllos casos en los que la amortizacién se efectue en virtud de un dnico pago de conformidad
con la Estipulacion 4.01B, en cuyo caso (i) la Fecha de Pago de dicho pago unico (y de sus
intereses) sera el Dia Habil Relevante anterior y (ii) se efectuara en relacion con ese ultimo pago
un ajuste del interés debido de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 3.01; y

(b) para los Desembolsos a Tipo de Interés Variable, el dia siguiente, en su caso, del mismo mes que
sea un Dfa 'Habil Relevante o, en su defecto, el dia anterior mas cercano que sea un Dia Habil
Relevante. En cualquier caso se tendra que efectuar el correspondiente ajuste del interés debido
de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 3.01.

“Fecha de Revisién/Conversién del Interés” significa la fecha, que debera ser una Fecha de Pago,

especificada por el Banco de conformidad con la Estipulacién 1.02C en la Notificacion de Desembolso o
de conformidad con la Estipulacién 3 y el Anexo D.

“Fecha de Vencimiento Final’ significa la Ultima o la unica fecha de amortizacién de un Desembolso de
conformidad conlo establecido en la Estipulacion 4.01A(b) (iv) o la Estipulacion 4.01B.

‘Fecha Final de Disponibilidad” significa sesenta (60) meses después de la entrada en vigor del
presente Contrato.

nanciacion Distinta de la Financiacién BEI" posee el significado gue a dicho término se atribuye en

FNnciacion del Terrorismo” significa la provision o la captacion de fondos, por cualquier medio,
a o indirectamente, con la intencién de que sean utilizados o a sabiendas de que van a ser
dos, total o parcialmente, para llevar a cabo cualquiera de los delitos descritos en los Articulos 1 a

LY
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que tengan como uno de sus objetivos principales la conservacion, protecciéon o mejora del Medio

Ambiente.
‘Ley Social” significa cada uno de los siguientes:

(a) cualquier ley, norma o reglamento que resulte de aplicacién en la Republica de Paraguay en
relacion con Asuntos Sociales:

(b)  cualesquiera Estandares de la OIT;

(¢)  cualquier tratado, convencion o acuerdo de Naciones Unidas sobre derechos humanos que haya

sido firmado vy ratificado por, o que de cualquier otro modo resulte de aplicacién y sea vinculante
en Paraguay.

‘LIBOR” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Anexo B.
‘Listas de Sanciones” significa.

(i cualquier medida restrictiva economica, financiera o comercial o embargo de armas adoptados por
la Unién Europea de conformidad con el Capitulo 2 del Titulo 5 del Tratado de Unién Europea asi
como el Articulo 215 del Tratado de Funcionamiento de la Unidn Europea, tal y como las mismas
aparecen publicadas en la pagina web oficial de la UEhttp://eeas.europa.eu/cfsp/sanctions/consol-

list_en.htm, tal y como haya sido modificada o suplementada en cada momento, o en cualquier
pagina que la sustituya;

(i) cualquier medida restrictiva econémica, financiera o comercial o embargo de armas adoptados por
el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas de conformidad con el Articulo 41 de la Carta
Constitutiva de las Naciones Unidas tal y como las mismas aparecen publicadas en la pagina web
oficial de las Naciones Unidas hitp://www.un.org/sc/committees/consolidated list.shtml. tal y como
haya sido modificada o suplementada en cada momento, o en cualquier pagina que la sustituya.

‘Mandato” tiene el significado que se le atribuye en el Expositivo (3).

“Medio Ambiente” significa lo siguiente en la media medida en que afecte a la salud humana y al
bienestar social:

(@) lafaunay laflora;
(b)  elsuelo, el agua, el aire, el clima o el paisaje; y
(c)  ellegado cultural y el entorno construido,

e incluye, sin limitacion, la salud ocupacional y comunitaria y cuestiones de seguridad y condiciones de
trabajo.

“NIC” significa las normas internacionales de contabilidad con el significado que se les atribuye en el

Reglamento IAS 1606/2002 en la medida en que resulten de aplicacion a los estados financieros
correspondientes.

“Notificacion de Amortizacién Anticipada” significa la comunicacion por escrito remitida por el Banco
al Acreditado de conformidad con fo establecido en la Estipulacién 4.02C.

“Notificacion de Desembolso” significa la notificacién remitida por el Banco al Acreditado de
conformidad con, y con sujecion a, lo establecido en la Estipulacién 1.02C. '

“OIT” significa la Organizacién Internacional del Trabajo.

‘Pais Elegible” significa cualquier pais especificado en el Anexo Il de la Decisidn, tal y como ésta sea
modificada en cada momento por la Comision Europea de acuerdo con lo dispuesto en los Articulos 4(2)

<. Y 18 de la Decisién, o cualquier otro pals respecto del que el Parlamento Europeo y el Consejo hayan
q,e’btado una decision conforme al Articulo 4(1) de la Decision.

RCB"” significa bifenilos policlorados.

,‘ GA" significa los. principios contables generalmente aceptados en el Republicg del Paragyuay,
fcluyendo en'todo caso’las NIC. : ‘

TRADUGT I
Tta. Moraies 672 Asuncitn
Tel: 200.990 Peraguey



“Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable” significa cada periodo de tiempo comprendido
entre una Fecha de Pago y la siguiente Fecha de Pago. El primer Periodo de Referencia para Tipo de
Interés Variable comenzara en la fecha de desembolso del Desembolso de que se trate.

‘Personas Sancionadas” significa cualquier persona fisica o juridica incluida en una o varias Listas de
Sanciones.

“Plazo Limite de Aceptacién’ de una notificacién significa;

(@) las 16:00, hora de Luxemburgo, del dia de la recepcion si la notificacion se recibe antes de las
14:00, hora de Luxemburgo, de un Dia Habil: o

(b) las 11:00, hora de Luxemburgo, del siguiente Dia Habil si la notificacion se recibe después de las
14:00, hora de Luxemburgo, un Dia Habil o si se recibe en un dia que no sea Dia Habil,

‘Propuesta de Revisién/Conversion del Interés” significa una propuesta efectuada por el Banco de
conformidad con lo establecido en el Anexo D.

“Practica Prohibida” significa cualquiera de las siguientes:

(@)  una Practica Coercitiva, entendiendo por tal el causar un perjuicio o dafio, 0 amenazar con causar
un perjuicio o dafo, directa o indirectamente, a cualquier parte o propiedad de dicha parte para
influenciar inadecuadamente las acciones de dicha parte;

(b)  una Practica Colusiva, entendiendo por tal el acuerdo entre dos o mas partes destinado a la

consecucién de un objetivo impropio, incluyendo influenciar impropiamente las acciones de otra
parte;

(c)  una Préactica Corrupta, entendiendo por tal la oferta, dacion, recepcion o solicitud por una parte,

directa o indirectamente, de cualquier cosa de valor para influenciar impropiamente las acciones
de otra parte;

(d)  una Practica Fraudulenta, entendiendo por tal cualquier acto u omisién, incluyendo la realizacion
de declaraciones falsas, que a sabiendas o por falta de diligencia induce a error, o pretende inducir

a error, a una parte con la finalidad de obtener una ventaja financiera o de otro tipo o a los efectos
de evitar una obligacién; o

()  una Practica Obstructiva, entendiendo por tal en relacién con una Practica Coercitiva, Colusiva |
Corrupta o Fraudulenta en relacién con este Crédito o el Proyecto: (i) la destruccién, falsificacion,
alteracion u ocultacion deliberada de evidencia material para la investigacion y/o la amenaza,
acoso o intimidacion de cualquier parte para evitar que la misma comunique lo que sabe en
relacion con materias relevantes para Ia investigacion o para seguir con dicha investigacion: o (i)
actos efectuados con la ‘intencion de impedir sustancialmente el gjercicio de derechos
contractuales de auditoria o acceso a la informacion.

‘Plan de Gestion de PCB" significa el plan elaborado por el Acreditado y recomendando medidas para
evitar, minimizar y/o remediar cualquier riesgo de liberacién o contaminacion accidental de residuos
toxicos de material contaminado por bifenilos policlorados (PCB). El Plan de Gestién de PCB incluira un
plan de accion para la gestion y eliminacion de residuos de PCB, en forma y términos satisfactorios para
el Banco, en linea con las practicas internacionales actuales.

‘Programa de Comunicacién’ significa un plan de informacion de los residentes en el aérea del Proyecto
que -especifique los detalles perteneciendo a Ia implementacion técnica del Proyecto (incluyendo, sin
limitacion, las mesuras para mitigar. riesgos y acceso a un mecanismo de reclamacién), disefiado por el

Acreditado en forma y términos satisfactorios para el Banco con antelacidn al inicio de las obras de
construccion.

“Proyecto” posee el significado que a dicho término se atribuye en el Expositivo (1) anterior.

1
‘Proyecto” posee el significado que a dicho término se atrib e en el Expositivo (1) anterior.
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significa cualquier reclamacion, procedimiento, notificacién
uler persona en relacién con el Medio Ambiente o Asuntos
0 cualquier incumplimiento o presunto incumplimiento de los

‘Reclamacion Medioambiental o Social’
formal o investigacion efectuada por cualg
Sociales que afecten al Proyecto, incluyend
Estandares Medioambientales y Sociales.

‘Revisién/Conversién del Interés” significa la determinacién de nuevas condiciones financieras en
refacion con el tipo de interés y, en concreto, sobre la base del mismo tipo de interés (“revisién”) o sobre
la base de un tipo de interés distinto (“conversion”) que podréa ser ofrecido por la duracion restante de un
Desembolso o hasta la siguiente Fecha de Revision/Conversion del Interés, en su Caso, por una cantidad

tal que, en la Fecha de Revisién/Conversién del Interés no sea inferior a diez millones de euros (EUR
10.000.000) o cantidad equivalente.

“Solicitud de Amortizacién Anticipada” significa la solicitud por escrito remitida al Banco por el
Acreditado de conformidad con lo establecido en Ia Estipulacion 4.02A.

‘Solicitud de Desembolso” significa una notificacién redactada sustancialmente en los términos
contenidos en el modelo adjunto como Anexo C 1.

“Solicitud de Revision/Conversién del Interés” significa una comunicacién por escrito remitida por el
Acreditado y recibida por el Banco al menos setenta y cinco (75) dias antes de la Fecha de
Revision/Conversion del Interés, en la que solicite al Banco que se le envie una Propuesta de

Revisién/Conversion del Interés. La Solicitud de Revision/Conversion del Interés debera especificar
igualmente:

(a) las Fechas de Pago elegidas de conformidad con lo establecido en Estipulacién 3.01;
(b) el calendario de amortizacion preferido elegido de conformidad con la Estipulacion 401y

(c) cualquier nueva Fecha de Revision/Conversién del Interés elegida de conformidad con la
Estipulacion 3.01.

“‘Supuesto de Alteracién de los Mercados” significa cualquiera de las siguientes circunstancias:

(@) que, en la razonable opinién del Banco, concurran hechos o circunstancias que afecten
negativamente al acceso del Banco a sus fuentes de financiacion;

(b) que, en opinion del Banco, no existan fondos disponibles bajo las fuentes de financiacion ordinarias
del Banco para financiar adecuadamente un Desembolso en la divisa solicitada o para el
vencimiento o en relacion conlos términos de amortizacion de dicho Desembolso;

(c) enrelacién-con un Desembolso en las gue los intereses sean devengados o serian devengados a
Tipo de Interés Variable:

(A) el coste de obtencién de fondos para el Banco con cargo a sus fuentes ordinarias de
financiacién, tal y como el mismo sea determinado por el Banco, para un periodo igual al
Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable de dicho Desembolso (esto es, en el
mercado de dinero) fuese superior al Tipo de Interés Interbancario Relevante que resultase de
aplicacion;

o

(B) el Banco determinase que no existe una forma justa y adecuada de determinar e_l Tipo de Intgrés
Interbancario Relevante aplicable para la divisa del Desembolso o no fuese posible d;termmar
el Tipo de Interés Interbancario Relevante de conformidad con la definicién contenida en el
Anexo B.

. Supuesto de Amortizacidn Anticipada” significa cualquiera de los supuestos descritos en la
N&stipulacion 4.03A.

puesto de Amortizaciéon Anticipada Indemnizable” significa un Supuesto de Amortizacién
icipada distinto de los establecidos en el parrafo 4.03A(2) y en el parrafo 4.03A(5).

Fupuesto de Incumplimiento” significa cualquiera de las circunstancias, hechos o acaecimientos
E€stablecidos en la Estipulacion 10.01.
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“Supuesto de Perturbacién’ significa la ocurrencia de uno o ambos de los siguientes:

(@)  una perturbacion significativa de los sistemas de pagos 0 comunicacion o de los mercados
financieros cuyo funcionamiento sea, en cada caso, necesario para la realizacion de los pagos que
se deban realizar en relacion con este Contrato: o

(b)  cualquier otro supuesto que resulte en una perturbacion (de naturaleza técnica o relacionada con

los sistemas) en las operaciones de tesoreria o de pagos del Banco o del Acreditado que impida
que dicha parte: ’

(i)pueda cumplir con sus obligaciones de pagos derivadas del presente Contrato; o
(ipueda comunicarse con otras partes,

siempre que la perturbacién de que se trate (ya sea en el caso (a) o en el caso (b) anterior) no sea
causada por, y esté mas alla del control de, Ia parte Cuyas operaciones sean objeto de perturbacion.

“Tipo de Interés de Reempleo” significa el Tipo de Interés Fijo en vigor el dia en que se efectue el
calculo de la indemnizacion para préstamos a tipo fijo denomiriados en la misma divisa y que debera
tener el mismo plazo para el pago de intereses y términos equivalentes de reembolso del principal a los
gue se propongan o se haya solicitado efectuar hasta la Fecha de Revisién/Conversion del Interés sila
hubiese o la Fecha de Vencimiento Final. En aquellos casos en los que el periodo sea mas corto que 48
meses (0 36 meses en ausencia de amortizacion de principal durante dicho periodo) se utilizara el tipo
de interés de mercado para el dinero, esto es el Tipo de Interés Interbancario menos cero coma ciento
veinticinco por ciento (0,125%) (o doce coma cinco (12,5) puntos basicos) para periodos de hasta doce
(12) meses. Para periodos comprendidos entre 12 y 36/48 meses, en su caso, sera de aplicacion precio
demanda (“bid point”) de los tipos de interés swap publicados en Reuters para la divisa relacionada en
el momento en el que el Banco efectue el calculo.

“Tipo de Interés Fijo” significa el tipo de interés anual determinado por el Banco de conformidad con los
principios que resulte de aplicacion en cada momento establecidos por los 6rganos de gobierno del
Banco para préstamos a tipo de interés fijo, denominados en la divisa del Desembolso y con términcs
equivalentes para la amortizacion de capital y el pago de intereses.

“Tipo de Interés Interbancario Relevante” significa LIBOR.

“Tipo de Interés Variable” significa un tipo de interés variable con margen fijo, esto es, un interés anual
calculado por el Banco para cada Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable igual al Tipo de
Interes Interbancario Relevante mas el Diferencial.

"USD" o "ddlar estadounidense” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Unidad Coordinadora del Proyecto” significa una estructura ubicada en la Divisién de Estudios y

estién de Inversiones de la Direccion de Planificacién General y Politica Empresarial del Acreditado,
destinada a gestionar la implementacién del Proyecto.
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ESTIPULACION 1

Crédito y Desembolsos

1.01 Entrada en vigor e Importe del Crédito
1.01A Entradaen Vigor

Este Contrato entrara en vigor en |a fecha en |a que sea aprobado de conformidad con la legistacion
de la Republica de Paraguay (tramite la publicacién en la Gaceta Oficial de Ia Presidencia de la
Republica del Paraguay), a cuyo efecto el Acreditado debera notificar al Banco acompafiando la

evidencia de tal aprobacion siempre y cuando la entrada en vigor ocurra antes del 31 de diciembre
de 2018.

1.01B  Importe del Crédito

Mediante la suscripcion del presente Contrato el Banco otorga a favor del Acreditado, que acepta, un

crédito por importe noventa cuatro millones de dolares estadounidense (USD 94,000,000) para
financiar el Proyecto (el ‘Crédito”).

1.02 Procedimiento de desembolso

1.02A Desembolsos

El Banco desembolsara el Crédito en un maximo de 6 (seis) Desembolsos. El importe minimo de cada

Desembolso serd de quince millones de Délares (USD 15.000.000), salvo que se disponga de la
totalidad del importe no dispuesto del Crédito.

1.02B-  Solicitud de Desembolso

(@)  El Acreditado podra remitir al Banco una Solicitud de Desembolso, que debera ser recibida no
mas alla de la fecha en la que falten quince (15) dias para la Fecha Final de Disponibilidad. La

Solicitud de Desembolso debera estar redactada de conformidad con el modelo que se adjunta
como Anexo C y debera especificar:

(i)  elimporte y la divisa del Desembolso;

(i) la fecha propuesta para el Desembolso. La fecha de desembolso propuesta debera ser
un Dia Habil Relevante al menos quince (15) dias posterior a la fecha de la Solicitud de
Desembolso y, en cualquier caso, anterior o coincidente con la Fecha Final de
Disponibilidad, sin perjuicio de que, con independencia de cual sea la Fecha Final de
Disponibilidad, el Banco se reserva el derecho a realizar el Desembolso efectivo, en

cualquier momento dentro de los cuatro (4) meses a contar desde la fecha de la Solicitud
de Desembolso;

(i) siel Desembolso realizado es a Tipo de Interés Fijo o un Desembolso a Tipo de Interés
Variable, sujeto a las correspondientes disposiciones de la Estipulacién 3.01;

(iv)  la periodicidad de pago de intereses propuesta en relacién con dicho Desembolso, que
debera cumplir lo establecido en la Estipulacion 3.01;

(v)- los términos de amortizacién del principal del Desembolso, que deberd cumplir lo
establecido en la Estipulacion 4.01;

(vi) la primeray Ultima fechas de amortizacion de principal del Desembolso propuestas: y

(viiy la Fecha de Revision/Conversion del Interés para el Desembolso elegido por el
Acreditado, en su caso; y B

A\ (vili) el codigo IBAN (o el cédigo en el formato adecuado de conformidad con la practica bancaria’
local)'y el SWIFT BIC de la cuenta bancaria en la que deba efectuarse el Desembolso de
conformidad con la Estipulacién 1.02D.
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(c)

(d)

En el supuesto de que el Banco, a solicitud del Acreditado y antes del envio de la Solicitud de

. Desembolso, hubiese proporcionado al Acreditado una estimacion no vinculante de tipo de

interés fijo o de diferencial que resultaria de aplicacion al Desembolso, el Acreditado podra, si
asi lo estima oportuno, especificar dicha estimacién, es decir:

(i) en el caso de un Desembolso a Tipo de Interés Fijo, la anteriormente mencionada
estimacion de tipo de interés fijo proporcionada por el Banco;

(i) en el caso de un Desembolso a Tipo de Interés Variable, la anteriormente mencionada
estimacion de diferencial proporcionada por el Banco,

que resultaria de aplicacion al Desembolso hasta la Fecha de Vencimiento Final o hasta la
Fecha de Revision/Conversién del interés.

Cada Solicitud de Desembolso debera ir acompariada de los documentos que acrediten, por el
intermedio del Garante, la capacidad juridica de Ia persona o personas autorizadas para
suscribirla y de un ejemplar de cada una de las firmas de dichas personas o de una declaracién
efectuada por el Acreditado de que no se ha producido cambio alguno en relacién con la

capacidad juridica de la persona o personas autorizadas para firmar Solicitudes de Desembolso
bajo el presente Contrato.

Con sujecién a lo establecido en la Estipulacién 1.02C(b), cada Solicitud de Desembolso sera
irrevocable.

1.02C Notiﬁéacién de Desembolso

(@)

Al menos con diez (10) dias de antelacion a la Fecha de Desembolso Prevista y siempre que la
Solicitud de Desembolso cumpla con lo previsto en la Estipulacion 1.02 anterior, el Banco
debera entregar al Acreditado una Notificacion de Desembolso gue debera especificar:

(1) la divisa y el importe del Desembolso;
(i) la Fecha de Desembolso Prevista;

(i) el régimen de tipo de interés que sera de aplicacién al Desembolso, ya sea un
Desembolso a Tipo de Interés Fijo o un Desembolso a Tipo de Interés Variable, todo ello
de conformidad con la Estipulacién 3.01:

(iv) la primera Fecha de Pago de intereses y la periodicidad del pago de intereses del
Desembolso; ‘

v} los términos de amortizacion del principal objeto de Desembolso;

(
(vi) laprimeray la Ultima fechas para la amortizacién del principal objeto de Desembolsc:
(vii) las Fechas de Pago aplicables al Desembolso:

(

viii) - si hubiese sido solicitado por el Acreditado, la Fecha de Revision/Conversion del Interés
aplicables al Desembolso; y

(ix)  para un Desembolso a Tipo de Interés Fijo, el Tipo de Interés Fijo y para un Desembolso
a Tipo de Interés Variable, el Diferencial que resultara de aplicacion hasta la Fecha De
Revision/Conversion del interés (en su caso) o la Fecha de Vencimiento Final.

En el caso de que alguno de los elementos especificados en la Notificacién de Desembolso no
coincidiese con el elemento correspondiente, en su caso, en la Solicitud de Desembolso, el
Acreditado podra revocar la Solicitud de Desembolso mediante notificacion por escrito que
debera ser recibida por el Banco antes de las 12:00 horas de Luxemburgo del Dia Habil
siguiente al de la recepcion de la Notificacion de Desembolso, en cuyo caso tanto la Solicitud
como [a Notificacion de Desembolso quedaran sin efectos. En el supuesto de que el Acreditado
no haya revocado por escrito la Solicitud de Desembolso durante el plazo mencionado, se

entendera que el Acreditado ha aceptado todos los elementos especificados en la Notificacién
de Desembolso.
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(¢)  Enelsupuesto Qe que el Acreditado haya entregado al Banco una Solicitud de Desembolso en
la que el Acredltado no haya especificado el tipo de interés fijo o el diferencial sefialado en Ia
Estipulacién 1.02B(b), se entendera que el Acreditado ha otorgado su consentimiento por

anticAipado al Tipo de Interés Fijo o el Diferencial especificado con posterioridad en Ia
Notificacion de Desembolso.

1.02D Cuenta de Desembolso

El Deser_nbolso se efectuara en aquella cuenta titular del Acreditado que el Acreditado haya notificado
por escrito al Banco con al menos quince (15) dias.de antelacion a la Fecha de Desembolso Prevista

(mediante la remision del codigo IBAN (o el cédigo en el formato adecuado de conformidad con la
practica bancaria local)). '

Unicamente se podra especificar una cuenta por Desembolso.

1.03 Moneda del desembolso

El Banco efectuara cada Desembolso en Doélares.

1.04 Condiciones preyias al desembolso

1.04A Primero Desembolso

El primer Desembolso se realizara de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 1.02 estara
condicionado a la recepcion por el Banco, en forma y contenido satisfactorios para el mismo, al menos

siete (7) Dias Habiles antes de la Fecha de Desembolso Prevista, de la siguiente documentacién o
evidencia:

(@) evidencia de que la suscripcion del presente Contrato por el Acreditado ha sido debidamente
autorizada y de que la persona o personas. que lo firman en nombre y representacion del
Acreditado estan debidamente apoderadas para ello asi como la entrega al Banco de un

certificado ‘que contenga un ejemplar de la firma de cada una de las personas apoderadas a
tales efectos;

(b)  evidencia de que el Acreditado ha obtenido todas las Autorizaciones necesarias para la
suscripcion del presente Contrato y el desarrollo del Proyecto;

(c)  opiniones legales de asesores legales externosque establezcan, sefialando las disposiciones
legales pertinentes, que se han cumplido los requisitos legales para la suscripcion y el
perfeccionamiento del presente Contrato por parte del Acreditado y del Contrato de Garantia
por parte del Garante, y que, las obligaciones del Acreditado y del Garante contraidas por los
dichos-contratos, son validas y exigibles;

(d) evidencia de que se ha abonado la totalidad de la comisién de apertura y evaluacién de
conformidad con lasEstipulaciones1.09 y 1.10;

(e) todas las autorizaciones relativas al control de cambio sefialadas por el Banco o que segun la
opinion legal referida en el apartado (c) anterior sean necesarias han sido obtenidas y permitan
al Acreditado recibir los desembolsos efectuados en virtud de este Contrato, devolver el importe

~ Dispuesto y pagar los intereses y demas cantidades adeudadas en virtud del mismo;

(fy  unacopia del Plan de Gestidn de PCB disefiado por el Acreditado;

(@) evidencia que la Unidad Coordinadora. del Proyecto constituida dentro de la Direccion de
Planificacion y Politica Empresarial de la ANDE tiene la capacidad de funcionar de una manera
satisfactoria para el Banco. '

A\ Todos los Desembolsos

\ada uno de los Desembolsos se realizara de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 1.02,
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(a) que el Banco haya recibido, en forma y contenido satisfactorios para el mismo, al menos cinco

(5) Dias Habiles antes de la Fecha de Desembolso Prevista, de la siguiente documentacién o
evidencia: :

(i) un certificado emitido por el Acreditado en los términos previstos en el Anexo D.1, firmado
por un representante debidamente autorizado del Acreditado y cuya fecha no sea anterior
a siete (7) dias antes de la Fecha de Desembolso Prevista;

(i) una lista descriptiva de los contratos vy una copia certificada veraz de cualquier otro
documento (por ejemplo, factura, recibo) que evidencien que los gastos (libres de
cualquier arancel de aduanas o impuestos que deban ser satisfechos en el Republica del
Paraguay) incurridos o a ser incurridos por el Acreditado dentro de los ciento ochenta
(180) dias posteriores a la Fecha de Desembolso Prevista concuerden ‘con los
requerimientos de la Descripcion Técnica y sean elegibles de ser financiados bajo el
Crédito, por un valor minimo total igual o superior al importe del Desembolso que vaya a
ser desembolsado(dichos gastos, en adelante, "Gastos Cualificados”);

Dichos contratos deberan haber sido firmados en términos satisfactorios para el Bancoy

de conformidad con la ultima Gufa de Licitacién del Banco, como publicado en su pagina
web.

A efectos de esclarecimiento, el Acreditado reconoce que los Gastos Cualificados no

incluiran gastos elegibles para transferencias de fondos y préstamos-de entidades del
sector publico; y

(il copia de cualquier autorizacion o documento adicional, opinion o garantia necesaria o
conveniente en relacion con la suscripcion y cumplimiento de, o la operacién

contemplada por, el presente Contrato o la validez y exigibilidad del mismo que el Banco
haya requerido al Acreditado;

(iv)  cuando proceda copia de los Documentos Medioambientales y Sociales relacionados a
los-componentes del Proyecto financiados por el Desembolso.

{b) queenlaFecha de Desembolso:

(1) las declaraciones formales que se entiendan repetidas en dicha fecha de conformidad
con la Estipulacion 6.13sean correctas en todos sus aspectos; y

(i) gue no haya ocurrido, ni vaya a ocurrir como resultado del Desembolso, hecho o
circunstancia alguna que constituya o que, por el mero lapso del tiempo o la remisién de
una notificacién de conformidad con el presente Contrato, constituiria:

(aa) un Supuesto de Incumplimiento, o
(bb) un Supuesto de Amortizacién Anticipada;

a menos que dicho supuesto haya sido remediado o el Banco haya otorgado el waiver
correspondiente.

1.05 Aplazamiento de desembolsos

1.06A  Causas de aplazamiento

. Previa solicitud por escrito del Acreditado, el Banco aplazara, en su totalidad o en parte, cualquier

Desembolso Notificado hasta la fecha indicada por el Acreditado siempre que la misma no sea
posterior en mas de seis (6) meses ala Fecha de Desembolso Prevista n] posterior a la fecha sesenta
(60) dias anterior a la primera fecha de amortizacién del Desembolso indicada en la Notificacion de
Desembolso. En tal caso, el Acreditado debera abonar al Banco una Indemnizacién por Aplazamiento
calculada sobre el importe del desembolso objeto de aplazamiento.

Las solicitudes de aplazamiento de un Desembolso Unicamente surtiran efectos si son realizadas con
al menos cinco (5) Dias Habiles de antelacion a la Fecha de Desembplso Revista. /
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-Asim.is.mo,_ si para_un Desembolso Notificado en el supuesto de que no se cumpliese alguna de'las
condiciones para el desembolso previstas en la Estipulacion 1.04 en el plazo previsto a tales efectos
y en la Fecha de Desembolso Prevista (o la fecha prevista para el desembolso en caso de que haya
habido algun aplazamiento), &l desembolso se aplazara hasta una fecha convenida por el Banco y el
Acreditado que debera ser posterior en, al menos, siete (7) Dias Habiles a la fecha en que se cumplan
todas las condiciones para el desembolso (sin perjuicio del derecho del Banco de suspender y/o
cancelar total o parcialmente la parte no desembolsada el Credito de conformidad con la Estipulacién

1.06B). En tal caso, el Acreditado pagara una Indemnizacion por Aplazamiento sobre el importe del
desembolso que sea objeto de aplazamiento.

1.05B  Cancelacion de un desembolso aplazado mas de seis (6) meses

El Banco, mediante notificacion por escrito al Acreditado, podra cancelar un desembolso que haya
“sido aplazado, conforme a lo previsto en la Estipulacion 1.05A, no mas de seis (6) meses en total. El
importe cancelado seguira siendo susceptible de desembolso conforme a I Estipulacion 1.02.

1.06 Cancelacion y suspension

1.06A Derecho del Acreditado a cancelar

El Acreditado podra cancelar en su totalidad o en parte y con efecto inmediato la parte no
desembolsada del Crédito mediante notificacion por escrito al Banco a tales efectos. No obstante lo
anterior, la notificacién no surtira efectos en relacion con: (i) cualquier Desembolso Notificado cuya
Fecha de Desembolso Prevista caiga dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha de
notificacion o (i) cualquier Desembolso en relacion con la que se haya remitido una Solicitud de
Desembolso pero no se haya emitido la Notificacién de Desembolso.

1.06B  Derecho del Banco a cancelar y suspender

(@)  El Banco podra, mediante notificacion por escrito al Acreditado, suspender y/o cancelar en su
totalidad o en parte y con efecto inmediato, la parte no desembolsada del Crédito:

® Cuando concurra un Supuesto de Amortizacion Anticipada o un Supuesto de Incumplimiento o
cuando concurra un hecho o circunstancia que, por el mero lapso del tiempo o la remision de
una notificacién de conformidad con el presente Contrato, constituiria un Supuesto de
Amortizacion Anticipada o un Supuesto de Incumplimiento;

(i) sila Republica de Paraguay dejase de ser un pais elegible para operaciones bajo el
Mandato;

(i)~ sila Republica de Paraguay dejase de ser un Pais Elegible; o
(iv)  sise produjese un Cambio Material Adverso.

[((b) ElBanco podra igualmente suspender, de forma inmediata, la parte del Crédito con respecto a
la cual el Banco no haya emitido una Notificacion de Desembolso, en caso de que se produzca
un Supuesto de Alteracion de los Mercados.

(c)  Cualquier suspension continuara hasta la fecha en la que el Banco de por terminada dicha
suspension o cancele el importe suspendido.

/\1 .06C  Compensacion por suspension y cancelacién de un Desembolso
" 1.08C(1) SUSPENSION

En el supuesto de que el Banco suspenda un Desembolso Notificado, ya sea por concurrir un
Supuesto de Amortizacion Anticipada Indemnizable o un Supuesto de Incumplimiento, el Acreditado
debera pagar al Banco una Indemnizacion por Aplazamiento calculada sobre el importe del
3 desembolso que haya sido objeto de suspensién.

50\ CANCELACION

Si al amparo de la Estipulacion1.06A, el Acreditado cancela:
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1.07

1.08

‘Comisién de Apertura

(a)  un Desembolso a Tipo de Interés Fijo que sea un Desembolso Notificado, debera indemnizar al
Banco de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 4.028B:

(b)  un Desembolso Notificado a Tipo de Interés Variable o cualquier otra parte del Crédito distinta
a un Desembolso Notificado, no resultara pagadera indemnizacion alguna.

Si el Banco cancela:

) Un Desembolso a Tipo de Interés Fijo que sea un Desembolso Notificado bien como resultado
de la ocurrencia de un Supuesto de Amortizacion Anticipada Indemnizable o al amparo de lo
previsto en la Estipulacion 1.058B o la Estipulacion 1.06B(a)(ii),el Acreditado pagara al Banco
una Indemnizacion por Amortizacion Anticipada, o

(i) Un Desembolso Notificado como resultado de Ia ocurrencia. de un Supuesto de

Incumplimiento, el Acreditado debera indemnizar al Banco de conformidad con lo previsto en
la Estipulacion.10.03.

Salvo en estos casos, el Acreditado no pagara indemnizacién alguna por la cancelacion de un
Desembolso por parte del Banco.

Toda indemnizacién se calculara como si la cantidad cancelada hubiese sido desembolsada y
reembolsada en la Fecha de Desembolso Prevista 0, en la medida en que el desembolso del

Desembolso se encuentre en ese momento aplazado o suspendido, en la fecha de la notificacidon de
cancelacion.

Cancelacién por expiracidon del Crédito

El dia siguiente a la Fecha Final de Disponibilidad, y salvo que otra cosa haya sido acordado
especificamente por el Banco por escrito, la parte del Crédito en relacién con la que no se haya
efectuado Solicitud de Desembolso alguna de conformidad con lo previsto en la Estipulacion 1.02B se
entendera automaticamente cancelada sin necesidad de notificacion alguna por parte del Banco al

Acreditado y sin que surja-ningun tipo de responsabilidad para cualquiera de las partes del presente
Contrato. .

Comisién de no utilizacién

A partir de la fecha en la que se cumplan 6 (seis) meses desde la entrada en vigor del presente
Contrato, comenzara a devengar una comisién de no utilizacién que el Acreditado pagara al Banco,
calculada sobre el importe del Crédito no dispuesto y no cancelado, con base diaria, de cincuenta
puntos basicos (0,50%) anuales. La comision de no utilizacién devengada debera ser abonada:

(a) ell defebrero, 1 de Mayo, 1 de agosto, 1 de noviembre de cada afio; y

(b)  enla Fecha Final de Disponibilidad o en la fecha de cancelacion del Crédito, en caso de que el
Credito se cancele en su totalidad antes de la Fecha Final de Disponibilidad, de conformidad
con lo establecido en la Estipulacion 1.08.

En el supuesto de que la fecha en la que deba abonarse la comisién de no utilizacién no fuese un Dia
Habil Relevante, el pago debera efectuarse al dia siguiente del mismo mes que sea un Dia Habil
Relevante (en su caso) o, en su defecto, el dia anterior mas cercano que sea un Dia Habil Relevante.

En todos los casos resultara de aplicacion el correspondiente ajuste al importe a pagar de la comision
de no utilizacion.

Comision de evaluacién

El Acreditado abonara (o hara que sea abonada) al Banco en el plazo de treinta (30) dias desde la
entrada en vigor del presente Contrato una comision de evaluacion por la evaluacion efectuada por el

Banco en relacion con el Proyecto. El importe de la comision de evaluacion es de setenta y cinco mil
euros (EUR 75 000).

Tie. Morsies 672 Aauncite
Tel: 200,890 Paraguoy
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El Acreditado. abonaré (o harg que sea abonada) al Banco en el plazo de treinta (30) dias desde Ia
gntrada en vigor Qc?l presente Contrato una comision de apertura en relacion con el Proyecto. El
importe de la comision de apertura es de 500 000 délares estadounidense (USD 500 000)

1.11 Cantidades debidas bajo Ia Estipulacién 1

Los importes debidos en virtud de las Estipulaciones 1.05y1.06deberan ser abonados en la moneda
del Desembolso en cuestion en el plazo de quince (15) dias desde la recepcion por el Acreditado de

la solicitud efectuada por el Banco a tales efectos (o aquél plazo superior establecido en la solicitud
efectuada por el Banco, en su caso). :

ESTIPULACION 2
El Importe Dispuesto del Crédito

2.01 El importe Dispuesto

El Importe Dispuesto del Crédito estara constituido por la suma de todos los Desembolsos efectuados

por el Banco al amparo del presente Contrato, y.sera confirmado por el Banco de conformidad con lo
dispuesto en la Estipulacion2.03.

2.02 Moneda de pago de los reembolsos de principal, intereses y otros gastos

Los pagos de intereses, de reembdlsos de principal y de cualesquiera otras cantidades que deban

pagarse en relacion con cada Desembolso seran abonados por el Acreditado en la moneda en la que
se haya efectuado el Desembolso.

Cualesquiera otros pagos que deban efectuarse se realizaran en la moneda que el Banco indique
teniendo en cuenta la moneda de los gastos que deban ser reembolsados mediante ese pago.

2,03 Confirmacién por el Banco

En el plazo de diez (10) dias desde cada Desembolso, el Banco remitira, al Acreditado el calendario
de amortizacién referido en la Estipulacién 4.01, en su caso, que indicara, la Fecha de Desembolso,
la divisa, el importe desembolsado, las condiciones de reembolso del principal y el tipo de interés
aplicable al Desembolso.

ESTIPULACION 3

Intereses

Tipo de Interés

/) kos Tipos de Interés Fijos y los Diferenciales estan disponibles por periodos no inferiores a cuatro (4)
" afios 0, en caso de que no haya ninguna amortizacion del principal durante dicho periodo, no inferiores
a tres (3) afios.

| Desembolsos a Tipo de Interés Fijo
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3.01B

3.01C

3.02

El Acreditado debera pagar los intereses devengados al Tipo de Interés Fijo sobre el importe
pendiente de amortizacion de cada uno de los Desembolsos a Tipo de Interés Fijo con caracter
semestral, por periodos vencidos, en cada una de las Fechas de Pago correspondientes de
conformidad con lo establecido en cada una de las Notificaciones de Desembolso, debiendo efectuar
el primer pago de intereses en la primera Fecha de Pago posterior a la Fecha de Desembolso. En el
supuesto de que el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha de Desembolso de que se trate y
la primera Fecha de Pago sea igual o inferior a treinta (30) dias, el pago de los intereses devengados
durante dicho periodo se pospondra hasta la siguiente -Fecha de Pago.

Los intereses seran calculado de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 5.01(a).

Desembolsos a Tipo de Interés Variable

El Acreditado debera pagar los intereses devengados al Tipo de Interés Variable sobre el importe
pendiente de amortizacion de cada uno de los Desembolsos a Tipo de Interés Variable con caracter
semestral, por periodos vencidos, en cada una de las Fechas de Pago correspondientes de
conformidad con lo establecido en cada una de las Notificaciones de Desembolso, debiendo efectuar
el primer pago de intereses en la primera Fecha de Pago posterior a la Fecha de Desembolso. En el
supuesto de que el periodo de tiempo comprendido entre la Fecha de Desembolso y la primera Fecha
de Pago sea igual o inferior a treinta (30) dias, el pago de los intereses devengados durante dicho
periodo se pospondra hasta la siguiente Fecha de Pago.

El Banco comunicara el Tipo de Interés Variable al Acreditado en el plazo de diez (10) dias desde el
comienzo de cada Perfodo de Referencia para Tipo de Interés Variable. Si el Tipo de Interés Variable
para cualquier Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable es inferior a cero, se fijard en cero.

Si de conformidad con lo establecido en las Estipulaciones 1.05 y 1.06 el desembolso de cualquier

- Desembolso a Tipo de Interés Variable tuviese lugar con posterioridad a la Fecha de Desembolso

Prevista, el Tipo de Interés Interbancario Relevante aplicable al primer Periodo de Referencia para
Tipo de Interés Variable resultara de aplicacion como si el desembolso se hubiese producido en la
Fecha de Desembolso Prevista,

Los intereses para cada Periodo de Referencia para Tipo de Interés Variable seran calculados de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion 5.01(b)

Revisién o Conversién de los Desembolsos

En el supuesto de que el Acreditado ejercite la opcion de revisar o convertir el régimen de tipo de
interés de un Desembolso, el Acreditado, desde la Fecha de Revisién/Conversion del Tipo de Interés

(de conformidad con lo previsto en el Anexo D), debera abonar intereses al tipo de interés determinado
de conformidad con lo previsto en el Anexo D.

Intereses de demora

Sin perjuicio de lo dispuesto en Ia Estipulacién 10 y como excepcion a lo previsto en la Estipulacion
3.01, si el Acreditado no abona cualquier cantidad a pagar bajo el presente Contrato en la fecha en la
que dicha cantidad sea debida, se devengaran intereses de demora sobre el importe de cualesquiera
cantidades debidas e impagadas en virtud del presente Contrato. Los intereses de demora se
devengaran desde la fecha en que las cantidades deberian haber sido abonadas y hasta la fecha en
la que sean efectivamente abonadas a un tipo anual igual a:

para intereses de demora sobre importes debidos bajo Disposiciones a Tipo de Interés Variable,
el Tipo de Interés Variable mas doscientos (200) puntos basicos (2%):

para intereses de demora sobre importes debidos bajo Disposiciones a Tipo de Interés Fijo, el
mayor de los siguientes importes: (i) la suma del Tipo de Interés Fijo mas doscientos (200)

puntos basicos (2%); y (i) el Tipo de Interés Interbancario Relevante mas doscientos (200)
puntos basicos (2%);
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() para intgreses de demﬁora' sobre cualesquiera otros importes debidos bajo este Contrato, el Tipo
de Interés Interbancario Relevante mas (200) doscientos puntos basicos (2%),

y seran pagaderos a requerimiento del Banco. Para el célculo del Tipo de Interés Interbancario
Relevante a los efectos de lo establecido en esta Estipulacion 3.02, los periodos correspondientes a
los efectos de lo establecido en el Anexo B seran periodos sucesivos de un mes comenzando en la
fecha en la que las cantidades deberian habef sido abonadas.

En el supuesto de que la suma adeudada sea debida en cualquier divisa distinta de la divisa del
!mporte Dispuesto, el tipo de interés de mora anual que resultara de aplicacién sera el tipo de interés
interbancario correspondiente que el Banco utilice con caracter habitual para operaciones en dicha

moneda mas doscientos (200) puntos basicos (2%), calculado de conformidad con la practica habitual
de mercado para dicho tipo de interés.

3.03 Supuesto de Alteracién de los Mercados

Si en cualquier momento entre:

(i) . la emisién por parte del Banco de la Notificacién de Desembolso en relacion con un
Desembolso; y : '

(in la fecha que sea treinta (30) dias anterior a la Fecha de Desembolso Prevista

se produjese un Supuesto de Alteracion de los Mercados, el Banco podra comunicar al Acreditado la
aplicacion de lo previsto en esta Estipulacion. En tal caso el tipo de interés aplicable a dicho
Desembolso Notificado hasta la Fecha de Vencimiento Final sera igual al tipo de interés (expresado
como un porcentaje anual) que sea determinado por el Banco y que incluya todos los costes en los
que el Banco incurra para financiar el Desembolso de que se trate, calculados sobre la base del tipo
de interés de referencia interno del Banco que en ese momento resulte de aplicacién o sobre la base
de cualquier otro método de determinacion razonable establecido por el Banco.

El Acreditado tendra el derecho a renunciar, por escrito, a la realizacién del Desembolso de que se
trate, durante el plazo establecido a tales efectos en la notificacion y soportara los cargos en los que
se haya incurrido (si los hubiere) en cuyo caso el Banco no efectuara el desembolso y la parte
correspondiente del Crédito continuara siendo disponible de conformidad con lo establecido en Ia
Estipulacion 1.02B. En el supuesto de que el Acreditado no rechazase el desembolso dentro del plazo
establecido al efecto en la notificacion, las partes acuerdan gue el desembolso y las condiciones del
mismo surtiran plenos efectos entre las mismas.

En cada caso, el Diferencial o el Tipo de Interés Fijo previamente notificados por el Banco en la
Notificacion de Desembolso no resultara de aplicacion.

ESTIPULACION 4

Amortizacién

4.01 Amortizacién ordinaria

/ 401A°  Amortizacion por cuotas

El Acreditado debera amortizar cada uno de los Desembolsos mediante el pago de las
correspondientes cuotas de amortizacién en cada una de las Fechas de Pago especificadas en
la Notificacion de Desembolso que corresponda y en los términos establecidos en el cuadro de
amortizacion entregado de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 2.03.

Cada cuadro de amortizacion debera ser redactado sobre la base de que: f
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4.01B

4.02
4.02A

0 en el supuesto de un Desembolso a Tipo de Interés Fijo en la que no exista una Fecha
de Revision/Conversion,, la amortizacion debera efectuarse bien mediante el pago de un
importe de principal constante con caracter semestral o bien mediante la amortizacién de
una misma cantidad de principal e intereses con caracter anual, semestral o trimestral;

(i) en el supuesto de un Desembolso a Tipo de Interés Fijo en la que exista una Fecha de
Revision/Conversidn o .un Desembolsoa Tipo de Interés Variable, la amortizacién debera
efectuarse mediante el pago de una misma cantidad de principal con cardcter semestral;

(i) la primera fecha de amortizacién de cada uno de los Desembolsos sera una Fecha de
- Pago que sea postérior en al menos sesenta (60) dias de la Fecha de Desembolso
Prevista y en ningln caso posterior a la primera Fecha de Pago inmediatamente posterior

al tercer aniversario de la Fecha de Desembolso Prevista del Desembolso; y

(iv) la ultima fecha de amortizacién de cada Desembolso debera ser una Fecha de Pago
posterior en, al menos, cuatro (4) afios a la Fecha de Desembolso Prevista y anterior o

coincidente con la fecha en la que se cumplan veinticuatro (24)afios desde la Fecha de
Desembolso Prevista.

Cuota tinica

Alternativamente, el Acreditado podra amortizar un Desembolso, con el acuerdo previo del Garante,
mediante una cuota Unica, a amortizar en la Fecha de Pago especificada en la Notificacién de
Desembolso. Dicha Fecha de Pago debera ser una fecha posterior en, al menos, tres (3) afios a la
Fecha de Desembolso Prevista y anterior a, o coincidente con, la fecha en la que se cumplan trece
(13) aftos desde la Fecha de Desembolso Prevista.

Amortizacidon anticipada voluntaria

Opcidn de amortizar anticipadamente con caracter voluntario

Con sujecién a lo previsto en las Estipulaciones4.02B, 4.02C y4.04, el Acreditado podra amortizar
anticipadamente, con el acuerdo previo del Garante, la totalidad o parte de un Desembolso, junto con
los intereses devengados y, en su caso, la compensacion que corresponda, mediante la remisién con
al menos un (1) mes de antelacion a la Fecha de Amortizacidn Anticipada propuesta de una Solicitud
de Amortizacién Anticipada en la que se especifique: (i)la Cantidad a Amortizar Anticipadamente: (ihla
Fecha de Amortizacion Anticipada, (jii)si corresponde, la eleccién del método de aplicacion de la
cantidad a-amortizar anticipadamente en linea con la Estipulacion 5.05C(i) y (iv) el nimero de contrato

~ ("FIN®") mencionado en la caratula de este Contrato.

4.02B
4.02B(1)

Conforme a lo previsto en la E'stipu!acién 4.02C, la Solicitud de Amortizacién Anticipada sera

vinculante e irrevocable.
Compensacion por amortizacién anticipada voluntaria

Desembolso a Tipo de Interés Fijo

Con sujecion a lo dispuesto en la Estipulacion 4.02B(3) siguiente, si el Acreditado amortiza
anticipadamente un Desembolso a Tipo de Interés Fijo, el Acreditado pagara al Banco en la Fecha de
Amortizacién Anticipada la Indemnizacion por Amortizacion Anticipada en relacion con el Desembolso
a Tipo de Interés Fijo que esté siendo amortizada anticipadamente.

Desembolso a Tipo de Interés Variable
Con sujecion a lo dispuesto en la Estipulacién 4.02B(3) siguiente, el Acreditado podréd amortizar

anticipadamente un Desembolso a Tipo de Interés Variable en cualquier Fecha de Pago sin tener que
abonar indemnizacion alguna.
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4.02B(3) La amortizacion anticipada podra efectuarse sin el pago de compensacion alguna siempre que la
amortizacion anticipada de un Desembolso sea efectuada en la Fecha de Revision/Conversion
notificada de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 1.02C(a)(viii)o de conformidad con el
Anexo C o D, a menos que el Acreditado haya aceptado por escrito un Tipo de Interés Fijo en relacion
con una Propuesta de Revision/Conversion de conformidad con lo previsto en el Anexo D.

4.02C  -Procedimiento de amortizacion anticipada voluntaria

Una vez que el Acreditado haya presentado al Banco una Solicitud de Amortizacion Anticipada, el
Banco emitirda una Notificacion de Amortizacién Anticipada y la notificard al Acreditado con una
antelacion de, al menos, quince (18) dias a la Fecha de Amortizacién Anticipada. La Notificacion de
Amortizacion Anticipada debers especificar la Cantidad a Amortizar Anticipadamente, los intereses
devengados por dicho importe y la Indemnizacion por Amortizacion Anticipada que resulte de
conformidad con lo establecido en la-Estipulacién 4.02Bo, en su caso, que no procede el pago de

compensacion alguna, el método de aplicacién de la Cantidad a Amortizar Anticipadamente y el Plazo
Limite de Aceptacion.

En el supuesto de que el Acreditado acepte la Notificacion de Amortizacién Anticipada antes del Plazo

Limite de Aceptacién, debera efectuar.la amortizacion anticipada. En cualquier otro caso, el Acreditado
no efectuara la amortizacién anticipada.

El Acreditado debera pagar junto con el Importe de la Amortizacion Anticipada, los intereses

devengados y, en su caso, la compensacién por amortizacion anticipada establecida en la Notificacion
de Amortizacion Anticipada.

4.03 Ambrtizacién anticipada obligatoria

4.03A Supuestos de Amortizacion Anticipada
4.03A(1) Reduccion del coste del Proyecto v

Si se redujera el coste total del Proyecto por debajo de la cifra sefialada en el Expositivo (2)en una
cuantia tal que el importe del Crédito excediese del cincuenta por ciento (50%)de dicho coste total, el
Banco podra, mediante notificacién remitida al Acreditado a tal efecto, cancelar la parte no dispuesta
del Crédito y/o exigir la amortizacion anticipada del Importe Dispuesto hasta el importe en el que el
Credito exceda del cincuenta por ciento (50%) de dicho coste total. El Acreditado debera efectuar la
amortizacion anticipada solicitada en la fecha sefialada por el Banco, que debera ser una fecha al
menos treinta (30) dias posterior a la fecha del requerimiento.

4.03A(2) Paripassu-con Financiacién Distinta de la Financiacion BEI

Si el Acreditado realizase una amortizacién anticipada voluntaria (entendiéndose a estos efectos que
la compra o la cancelacion de deuda, en su caso, constituyen una amortizacién anticipada voluntaria)
de una parte o la totalidad de cualquier Financiacién Distinta de la Financiacion BE! salvo que se trate
de una amortizacion anticipada efectuada con los fondos dispuestos bajo una financiacion cuya fecha
de vencimiento sea igual o posterior que la fecha de vencimiento de la Financiacidn Distinta de la
Financiacion BEI objeto de amortizacién anticipada, el Bance podra, mediante la remision de la
correspondiente notificacion al Acreditado, cancelar la parte no dispuesta del Crédito y exigir la
amortizacién anticipada del Importe Dispuesto. El porcentaje del Importe Dispuesto que debera ser
amortizado anticipadamente (y/o del Crédito no dispuesto que sera cancelado) debera ser el mismo
que el importe amortizado anticipadamente de la Financiacidon Distinta de la Financiacién BEI
represente sobre el importe pendiente de pago de la Financiacion Distinta de la Financiacion BEI con
_~anterioridad a que se efectuase dicha amortizacion.

\ El Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en la fechg indicada por el
| Banco a tales efectos. Dicha fecha debera ser posterior en, al menos, treinta (30) dias a la fecha de
| la recepcién de la notificacion.
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A los efectos de esta Estipulacion, el término “Financiacién Distinta de la Financiacién BEI" incluye
prestamos, créditos, bonos, obligaciones o cualquier otra forma de endeudamiento financiero o
cualquier otra obligacion de pago o devolucién de dinero asumida por el Acreditado y distintas de este
Credito y de otras financiaciones directas otorgadas por el Banco al Acreditado.

4.03A(3) Cambio de Control

En el supuesto de que se produzca un Cambio de Control o sea probable que se vaya a producir-un
Cambio de Control, el Acreditado debera comunicar tal circunstancia al Banco con caracter inmediato.
El Banco, una vez que se haya producido un Cambio de Control, podra, en cualquier momento y
mediante la remision de la correspondiente notificacion al Acreditado, cancelar la parte no dispuesta
del Crédito y exigir la amortizacion anticipada del Importe Dispuesto, junto con los intereses
devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas en virtud del presente Contrato.

Con caracter adicional; en el supuesto de que-el Acreditado haya informado al Banco de la inminencia
de un Cambio de Control o si el Banco tuviese motivos razonables para creer que un Cambio de
Control es inminente, el Banco podra ‘solicitar al Acreditado el comienzo de negociaciones. Las
negociaciones tendran lugar durante un plazo de treinta (30) dias desde el requerimiento del Banco.

En la primera en ocurrir de (a) Ia fecha en la que hayan transcurrido los treinta (30) dias desde la
solicitud del comienzo de las negociaciones, o(b)la ocurrencia del Cambio de Control previsto, el
Banco podra, mediante la remision de la correspondiente notificacion al Acreditado, cancelar la parte
no dispuesta del Crédito y exigir la amortizacion anticipada del Importe Dispuesto, junto con los
intereses devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas en virtud del presente Contrato.

El Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en la fecha indicada por el

Banco a tales efectos. Dicha fecha debera ser posterior en, al menos, treinta (30) dias a la fecha de
la recepcion de la notificacion.

A los efectos de esta Estipulacion:

(@ un “Cambio de Control” se producira si la Republica del Paraguay deje de ostentar el control

del Acreditado o dejase de ser el titular en un cien por cien (100%) del capital social del
Acreditado;

(b)  “control” significa el poder de dirigir la gestion y las politicas de una entidad, ya sea a través de
la propiedad del capital con derecho a voto, por contrato o de otro modo.

4.03A(4) Cambio en la Legislacion

En el supuesto de que se produzca un Cambio en Ia Legislacién o sea probable que se vaya a producir
un Cambio en la Legislacién, el Acreditado debera comunicar tal circunstancia al Banco con caréacter
inmediato. En tal caso, o si el Banco tuviese motivos razonables para creer que se ha producido un
Cambio en la Legislacion o que es inminente que se produzca un Cambio en la Legislacion, el Banco
podra solicitar al Acreditado el comienzo de negociaciones. Las negociaciones tendran lugar durante
un plazo de treinta (30) dias desde el requerimiento del Banco. Si en la fecha en la que hayan
transcurrido los treinta (30) dias desde Ia solicitud del comienzo de las negociaciones, el Banco tuviese
la opinidn de que los efectos del Cambio en la Legislacién no podran ser mitigados a su satisfaccion,
el Banco podra, mediante la remisién de la correspondiente notificacion al Acreditado, cancelar la
parte no dispuesta del Crédito y exigir la amortizacion anticipada del Importe Dispuesto, junto con los
intereses devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas en virtud del presente Contrato.

El Acreditado debera efectuar el pago de las cantidades demandadas en la fecha indicada por el
Banco a tales efectos. Dicha fecha debera ser posterior en, al menos, treinta (30) dias a la fecha de
la recepcion de la notificacion.

A los efectos de esta Estipulacion “Cambio en la Legislacién” significa la promulgacién, entrada en
vigor, abrogacién, ejecucion o ratificacion, cambio o modificacién de una ley, norma o reglamento, o
un cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de una ley, norma o reglamento, o un cambio del
\ estatuto juridico del Acreditado que ocurra con posterioridad a la fecha de este Contrato gue en

opinién del Banco podria perjudicar de forma sustancial capacidad del Acreditado de cumplir con
) A
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4.03B

4.03C

4.04

Si:

(a) deviene ilegal para el Banco, en cualquier jurisdiccion que resulte de aplicacion, el cumplimiento

de cualquiera de las obligaciones que para el mismo se recogen en este Contrato o financiar o
mantener el Crédito; y/o

(b) el Acuerdo Marco, el Mandato y/o la Garantia UE:
0 deje de estar en vigor o de desplegar efectos, 0

(i) deje de ser efectivo de acuerdo con sus propios términos, o la Reptiblica del Paraguay
alega que no es efectivo en sus propios términos; y/o

(c) el Acugrdo Marco es (o sea probable que vaya a ser, en opinién del Banco) denunciado por la
Republlca del Paraguay, o deje (o sea probable que vaya a dejar, en opinion del Banco) de ser
vinculante para la Republica del Paraguay en cualquier aspecto; y/o

(d)  las condiciones necesarias para la aplicaciéon de la Garantia UE a este Contrato dejan de ser
satisfechas;

el Banco lo notificara de inmediato al Acreditado y el Banco podra, con caracter inmediato, (i)
suspender o cancelar la parte no desembolsada del Crédito yfo (i) exigir la amortizacién anticipada
del Importe Dispuesto en la fecha indicada por el Banco en la notificacién remitida por el Banco a tales

efectos al Acreditado, junto con cualesquiera intereses devengados y cualesquiera otras cantidades
adeudadas bajo el presente Contrato.

Procedimiento de amortizacion anticipada obligatoria

Cualquier cantidad solicitada por el Banco de conformidad con la Estipulacion 4.03A, junto con
cualesquiera intereses u otras cantidades devengadas o pendientes de pago bajo el presente
Contrato, incluyendo, a efectos meramente enunciativos, cualquier compensacién debida de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién 4.03C siguiente y la Estipulacion 4.04, debera ser
abonada en la fecha indicada por el Banco a tales efectos en el requerimiento correspondiente.

Compensacién por amortizacion anticipada obligatoria

Si se produce un Supuesto de Amortizacién Anticipada Indemnizable, la compensacién, en su caso,
sera determinada de conformidad con lo establecido en la Estipulacién 4.02B.

General

Las cantidades amortizadas anticipadamente no podran volver a ser dispuestas. Lo previsto en esta
Estipulacion 4 no perjudicara lo-previsto en la Estipulacién 10.

Si el Acreditado’amortiza‘anticipadamente cualquier Desembolso en una fecha distinta a una Fecha
de Pago, el Acreditado debera indemnizar al Banco en un importe igual a la cantidad que el Banco
certifique que es necesaria para compensarle por no haber recibido los fondos en una Fecha de Pago.

ESTIPULACION 5
Pagos

Convencion de computo de dias

\ siguientes convenciones:

.~ Cualquier cantidad debida por el Acreditado en concepto de intereses, indemnizaciones o comisiones

bajo el presente Contrato y que corresponda a una fraccion de afio se calculara sobre la base de las
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5.02

5.03

5.04

(@) en relacion con cualesquiera intereses o indemnizaciones adeudadas en relacién con un

Desembolso a Tipo de Interés Fijo, un afio de trescientos sesenta (360) dias y un mes de treinta
(30) dias; :

{(b) - en relacién con cualesquiera intereses o indemnizaciones adeudadas en relaciéon con un

Desemboiso a Tipo de Interés Variable, un afio de trescientos sesenta (360) dias) y el nimero
de dias transcurridos; y

(¢)  en relacién con las comisiones, un afio de trescientos sesenta (360) dias y el nimero de dias
transcurridos.

Tiempo v lugar de pago

Salvo que se establezca lo contrario en el presente Contrato o en la solicitud del Banco, todas las
cantidades adeudadas por conceptos distintos a principal, intereses o indemnizaciones deberan ser
abonados dentro de los quince (15) dias siguientes a la recepcién por el Acreditado del requerimiento
de pago del Banco a tales efectos.

Cada importe que el Acreditado deba pagar de conformidad con lo establecido en el presente Contrato
debera ser abonado en la cuenta que a tales efectos el Banco haya comunicado al Acreditado. El
Banco indicard la cuenta con una antelacién minima de quince (15) dias con respecto a la fecha del
primer pago que deba realizar el Acreditado y notificara cualquier cambio de cuentas al menos quince
(15) dias antes de la fecha del primer pago en que dicho cambio deba surtir efecto. Este plazo de
preaviso no aplicara en caso de pagos por-aplicacién de la Estipulacién 10.

El Acreditado debera indicar en cada pago hecho de conformidad con lo previsto en este Contrato el
nimero de contrato (“FI N°") mencionado en la caratula de este Contrato.

Las cantidades adeudadas Unicamente se entenderan percibidas cuando el Banco efectivamente las
reciba.

Cualesquiera desembolsos efectuados a favor del Banco y pagos recibidos por el mismo bajo este
Contrato deberan efectuarse utilizando cuentas aceptables para el Banco. A los efectos de aclarar
dudas, cualquier cuenta titularidad del Acreditado abierta con cualquier institucion financiera
debidamente autorizada en la jurisdiccién de constitucién del Acreditado o donde se efectle el
Proyecto sera considerada aceptable para el Banco.

Ausencia de la facultad de compensacién por parte del Acreditado

Todos los pagos que el Acreditado deba efectuar en virtud de este Contrato deberan calcularse y ser

realizados sin ningun tipo de compensacién o reclamacion convencional (y, por tanto, libres de
cualquier deduccién).

Perturbacién de los Sistemas de Pago

Si en cualquier momento el Banco’determina (a su sola discrecion) que se ha producido un Supuesto
de Perturbacion o si el Acreditado comunicase al Banco la ocurrencia de un Supuesto de Perturbacion:

(@) el Banco podra, y debera si asi se lo solicita el Acreditado, iniciar conversaciones con el
Acreditado a los efectos de acordar aquellas modificaciones a la operacion y administracién del
Contrato que el Banco estime oportunas en tales circunstancias;

el Banco no estara obligado a iniciar conversaciones con el Acreditado a los efectos de acordar
las modificaciones referidas en el apartado (a) anterior si, en su opinién, hacerlo no resulta

practico en tales circunstancias Y, en cualquier caso, no tendra obligacién de acordar
modificacién alguna; y

el Banco no respondera en modo alguno por cualesquiera dafios, costes o pérdidas de cualquier
tipo que surjan como consecuencia del acaecimiento un Supuesto de Perturbacién o por
adoptar (o no adoptar) accion alguna de conformidad con o en relacién con lo previsto en esta

Estipulacion 5.04. WARIA TERESA GALIKNO X
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Aplicacidén de los importes recibidos

(@)

(b)

General

Lps imporﬁe_s recibidos del Acreditado tnicamente le liberaran de sus obligaciones de pago
sI son recibidos de conformidad con los términos del presente Contrato.

Pagos parciales

Si el Banco recibe un pago que no es suficiente para satisfacer la totalidad de las cantidades
debidas en ese momento porel Acreditado bajo el presente Contrato, el Banco aplicara dicho
pago: :

(i) en primer lugar, al pago a prorrata de cualesquiera comisiones, costes,
indemnizaciones y gastos pendientes de pago bajo el presente Contrato;

(i) en segundo lugar, al pago de cualesquiera intereses devengados y pendientes de
pago bajo el presente Contrato:

(iif) en tercer lugar, al pago del principal adeudado y pendiente de pago bajo el presente
Contrato; y

(iv) en cuarto lugar, al pago de cualquier cantidad adeudada y pendiente de pago bajo el
presente Contrato.

Distribucion de las cantidades debidas bajo un Desembolso

(n En caso de:

- una amortizacién anticipada voluntaria parcial de un Desembolso que deba ser
repagada en varias cuotas, la Cantidad a Amortizar Anticipadamente sera aplicada,
a prorrata, entre cada una de las cuotas pendientes o, a solicitud del Acreditado,
por orden inverso a su vencimiento;

- una-amortizacién anticipada obligatoria parcial de un Desemboiso que deba ser
‘repagada en varias cuotas, la Cantidad a Amortizar Anticipadamente sera aplicada
a reducir las cantidades pendientes por orden inverso a su vencimiento.

ii) Las cantidades recibidas por el Banco tras un requerimiento bajo la Estipulacion 10.01
que sean aplicadas a un Desembolso, serdn aplicadas a reducir las cantidades
pendientes por orden inverso a su vencimiento. El Banco podra aplicar las cantidades
recibidas entre los distintos Desembolsos a su discrecion.

(iii) En caso de recepcion de importes que no puedan ser identificados como aplicables a
un Desembolso especifico, o en relacién con los cuales no exista acuerdo sobre su
aplicacién entre el Banco y el Acreditado, el Banco podré aplicar las cantidades
recibidas entre los distintos Desembolsos a su discrecion.

ESTIPULACION 6

Obligaciones y declaraciones formales del Acreditado

Las obligaciones contenidas en esta Estipulacion 6 estaran en vigor desde la fecha de entrada en

vigor del presente Contrato hasta la fecha en la que la totalidad de las cantidades adeudadas en virtud

del presente Contrato y el Crédito hayan sido satisfechas en su totalidad.

A. Obligaciones en relacion con el Proyecto

f Utilizacion del Crédito y disponibilidad de otros fondos




6.02

6.03

6.04

6.05

El Acreditado se compromete a destinar el importe de todas las cantidades dispuestas bajo el Crédito
a la ejecucion del Proyecto.

El Acreditado se asegurara de tenera su disposicion los restantes fondos enumerados en el Expositivo

(2} y de que dichos fondos seran aplicados, en la medida en que sea necesario, para financiar el
Proyecto.

Conclusién del Proyecto

El Acreditado desarrollara el Proyecto de conformidad con la Descripcion Técnica, tal y como la misma
pueda ser modificada previa autorizacion del Banco y del Garante, y que concluira el Proyecto no mas
tarde de la fecha indicada en la mencionada Descripcion Técnica,

Aumento de coste del Provyecto

En el supuesto de que el coste total del Proyecto excediese de la cantidad estimada sefialada en el
Expositivo (2), el Acreditado debera obtener los fondos necesarios para financiar el coste adicional
sin recurrir al Banco, de tal forma que pueda completar el Proyecto de conformidad con la Descripcion

Técnica. El Acreditado debera comunicar al Banco el plan para la financiacién del coste adicional a la
mayor brevedad posible.

Licitacién

El Acreditado se compromete que adquirira los bienes y contratara las obras y servicios relacionados
con el Proyectomediante procesos internacionales de licitacion y contratacion publica abierta o
cualquier otro procedimiento de licitacién que cumpla, a satisfaccion del Banco, con (1) los criterios
de economia y eficacia, (2) la politica descrita en la Guia de Licitacion (Guide to Procurement) del
Banco que se encuentre en vigor a la fecha de firma del presente Contrato, incluido la publicacion en

el Diario Oficial de la Unién Europea (en su caso), y (3) los principios de transparencia, trato igualitario
y no discriminacion por nacionalidad.

Obligaciones relativas al Proyecto
El Acreditado debera:

(@  Mantenimiento: mantener, reparar, rehabilitar y renovar todos los activos relativos al Proyecto
a los efectos de mantenerlos en condiciones adecuadas de utilizacién:

(b)  Activos del Proyecto: conservar la titularidad y la posesién de todos o sustancialmente todos
los activos que constituyan el Proyecto o, segun corresponda, sustituir y renovar dichos activos
y mantener el Proyecto en condiciones que permitan su explotacion de forma continuada y de
conformidad con su finalidad original a menos que el Banco otorgue su consentimiento para la
disposicion o desposesion de los mismos (consentimiento que Gnicamente podra ser denegado
en el supuesto de que la accion propuesta por el Acreditado pudiese perjudicar los intereses
del Banco en su condicidn de prestamista del Acreditado o pudiesen provocar que el Proyecto
dejase de ser susceptible de financiacion por el Banco de conformidad con sus Estatutos o el
Articulo 309del Tratado de Funcionamiento de la Union Europea);

(c)  Seguros: mantener aseguradas todas las obras y activos del Proyecto con entidades
aseguradoras de primer nivel de conformidad con la mejor practica del sector;

Autorizaciones y permisos: mantener en vigor todas las Autorizaciones que sean necesarias
para la construccién y operacion del Proyecto;

Medio Ambiente y Sociales:

() desarrollar y operar el Proyecto en cumplimiento de los Estandares Medioambientales y

Sociales;

(i) obtener, mantener y cumplir con los términos de todas_ las Autorichiones
Medioambientales y Sociales necesarias para el Proyecto:
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(i) cumplir con los términos de dichas Autorizaciones Medioambientales o Sociales:

(iv) proporcionar al Banco copias electronicas de los Estudios de Impacto Ambiental y Sociales

en relaciéon con los componentes del Proyecto, cuanto antes sean disponibles para cada
componente del Proyecto.

(fy  Eliminacién de residuos téxicos yPCB:

() seguir las mejores -practicas internacionales para la eliminacién de residuos toxicos de
transformadores y condensadores de potencia;

(i) seguir las practicas internacionales actuales para el inventario, almacenamiento y
eliminacion de equipos contaminados con PCB;

(iii) informar al banco de cualquier cambio en la politica nacional y reglamentacion de
la gestion de PCB vy proporcionar al Banco informes anuales con detalles sobre la
implementacién de las politicas nacionales e internacionales en términos de inventario,
transporte, almacenamiento y eliminacién definitiva de equipos contaminados con PCB;

{iv) conformarse con el Plan de Gestién de PCB.

(g) Programa de Comunicacién: implementar el Programa de Comunicacion, antes de Ia iniciacidn
de las obras de construccion.

B. Obligacicnes generales
6.06 Disposicién de activos

(a) Salvo de conformidad con lo dispuesto a continuacién el Acreditado no podré disponer de sus activos
ya sea en virtud de una Unica operacion o en virtud de una serie de operaciones relacionadas o no,
ya sea de forma voluntaria o no.

(b) Lo previsto en el apartado (a) no sera de aplicacion a las disposiciones de activos efectuadas en
condiciones y a precio de mercado siempre que:

(i) dicha disposicion haya sido efectuada en el curso ordinario de los negocios;

(ify  dicha disposicion haya sido efectuada a cambio de otros activos de igual o mejor clase,
valor y calidad; o

(i)~ dicha disposicion haya sido efectuada con el consentimiento previo y por escrito del
Banco(que no podra ser denegado de forma injustificada)

y en todo caso con excepcion de los activos que formen parte del Proyecto (que se regira’_m por lo
dispuesto en la Estipulacion 6.05(b) anterior) y las acciones de las filiales que ostenten activos que
formen parte del Proyecto, que no podran ser objeto de disposicion.

A los efectos de lo previsto en la presente Estipulacién, los términos “disponer” vy “dispogicién”
incluyen asimismo cualquier actuacion que conlleve la venta, trasmisién, arrendamiento o cesién del
activo en cuestion.

,/6.(%7 Cumplimiento -con las leyes

El Acreditado debera cumplir en todos sus aspectos con todas las leyes y reglamentos que sean de
/ aplicacién al Proyecto.

/
| |
i .08 Cambio de negocio
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6.09 Operaciones societarias

El Acreditado debera mantener su personeria juridica conforme al marco legal vigente y no podra
fusionarse, escindirse, segregar una parte sustancial de sus activos, transformarse, liquidarse o
disolverse (salvo por causa legal) salvo con el consentimiento previo por escrito del Banco.

6.10  Libros v Registros

El Acreditado debera:

(@) asegurarse de que mantiene, y seguira manteniendo, correctamente los libros y registros
contables, en los que debera anotarse correctamente las entradas en relacion con todas las
operaciones financieras y los activos y negocios del Acreditado, incluyendo los gastos
relacionados con el Proyecto, de conformidad con los PCGA vigentes en cada momento: y

(b) conservar un registro de los contratos financiados con fondos del Credito, incluyendo una copia
del contrato en sf y los documentos materiales en relacion con su licitacién, durante un periodo
de seis (6) afios desde el cumplimiento efectivo del contrato.

6.1 Integridad
(a) Conductas Prohibidas:

O] El'Acreditado no llevara a cabo (y no autorizara a una filial o cualquier otra persona que
actle en su nombre ‘a llevar a cabo) Conducta Prohibida alguna en relacion con el
Proyecto, cualquier procedimiento de licitacion para el Proyecto o con cualquier
transaccion contemplada en este Contrato.

(i) El Acreditado adoptara cualesquiera acciones que el Banco razonablemente le requiera
a los efectos de que investigue cualquier alegacion o sospecha de Conducta Prohibida
en relacion con el Crédito 0 de que cese en la misma.

(i) ElAcreditado se asegurara de que los contratos financiados con el Crédito incluyen las
disposiciones necesarias para permitir al Acreditado investigar cualquier alegacién o

sospecha de Conducta Prohibida en relacion con el Crédito o de requerir que cese la
misma:

(b) Sanciones: El Acreditado (i) no establecera ninguna relacién empresarial con cualquier
Persona Sancionada y (ii) no pondra fondos a disposicion de, o en beneficio de, directa o
indirectamente, de cualquier Persona Sancionada.

(c) Gestion del Acreditado: El Acreditado adoptara en un plazo de tiempo razonable las
medidas adecuadas en relacion con cualquier miembro de sus organos de direccion que:

(N devenga de una Persona Sancionada: o

(i) seacondenado por una decisidn judicial firme e irrevocable en relacion a con cualquier
Conducta Prohibida perpetrada en el curso del ejercicio de sus deberes profesionales,

a los efectos de asegurar que dicho miembro sea [suspendido, despedido o en cualquier €aso]
excluido de cualquier actividad en relacion con el Crédito o con el Proyecto.

6.12 Declaraciones formales

El Acreditado solemnemente efectda las siguientes declaraciones formales a favor del Banco:

(a) tiene capacidad legal para la subscripcion del presente Contrato y el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el mismo y ha obtenido todas las autorizaciones que sean necesarias para
autorizar el otorgamiento y el cumplimiento del presente Contrato:

(b) €s una institucion publica autarquica y descentralizada validamente constituida y existente bajo
| 1alegislacion de la Republica del Paraguay con plena capacidad para desarrollar sus negocios

en la forma en la que son desarrollados en la actualida y para ostentar Ia titularidad de los
activos de su propiedad; Jai 1AR
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(c) este Contrato constituye obligaciones validas. exigibles y vinculantes:

d) el otorggmienﬁo del presente Contrato yel cumplimiento de sus obligaciones bajo el mismo no
contraviene ni entra en conflicto (ni contravendra o entrara en conflicto) con:

(M oualquigr ley, estatuto, reglamento o normativa aplicable ni a cualquier sentencia, orden
0 autorizacioén al que esté sujeto;

(i) cualquier contrato o instrumento vinculante para el Acreditado cuyo incumplimiento
podria dar lugar razonablemente al acaecimiento de un efecto sustancial adverso en su
capacidad para cumplir con sus obligaciones bajo el presente Contrato:

(iify - cualquier disposicién de sus actos constitutivos;
(f)  no se ha producido Cambio Material Adverso alguno desde el 20 de Marzo 2017;

(9) no existe hecho o circunstancia alguna que constituya un Supuesto de Incumplimiento que no

haya sido subsanado o en relacién con la cual el Banco no haya renunciado a su derecho a
declarar el vencimiento anticipado;

(h)  no existe litigio, arbitraje, procedimiento administrativo o investigacion pendiente o en tramitacion
(ni tiene constancia de que vayan a iniciarse con caracter inminente) ante tribunal, organc de
arbitraje o-administracién alguno que conlleve (0, que si fuere resuelto de forma adversa, sea
razonablemente probable que resulte en) un Cambio Material Adverso, ni existe sentencia ni laudo
arbitral alguno contra el Acreditado que no haya sido cumplido;

(i) ha obtenido todas las Autorizaciones, incluyendo todas las Autorizaciones Medioambientales o
Sociales, que son necesarias en relacién con el presente Contrato y para cumplir legaimente

con sus obligaciones bajo el mismo y el Proyecto y dichas Autorizaciones estan en vigor y
constan en formatos aceptables como prueba;

() los derechos de crédito del Banco frente al Acreditado derivados del presente Contrato tendran, al
menos, el mismo rango en orden de prelacion de pago (paripassu) que los derechos de crédito
presentes y futuros de los demas acreedores no subordinados y no garantizados, con excepcién
de aquellos créditos que ostenten un caracter privilegiado por ministerio de la Ley;

(k)  cumple con lo previsto en Ia Estipulacion 6.05(e) y a su leal saber y entender (tras haber
realizado las pertinentes averiguaciones) no se ha formulado ni es inminente que se formule

Reclamacion Medioambiental o Socialalguna contra el Acreditado distinta de las que haya
comunicado previamente al Banco; y

() cumple la totalidad de las obligaciones establecidas en esta Estipulacion 6;

(m) el Acreditado no ha acordado una clausula relativa a la Pérdida de Calificacién Crediticia ni esta
© sujeto al cumplimiento de ratios financieros frente a cualquier otro acreedor;

(n) ~ asu leal saber y entender, los fondos invertidos en el Proyecto por el Acreditadono tienen un
origen ilicito, incluyendo Blanqueo de Capitales o Financiacién del Terrorismo. El Acreditado
informara inmediatamente al Banco en caso de que en cualquier momento llegue a su
conocimiento el origen ilicito de cualquiera de dichos fondos.

(0) .~ niel Acreditado ni sus directivos o consejeros ni ninguna otra persona que actle en su nombre
0 siguiendo sus instrucciones ha cometido ni cometera (i) cualquier Conducta Prohibida en
relacion con el Proyecto o cualquier operacién contemplada bajo este Contrato o (i) cualquier
actividad ilegal relacionada con la Financiacion del Terrorismo o el Blanqueo de Capitales;

(p) el Proyecto (incluidos, sin limitacion la negociacion, concesién vy ejecuci@q de contratos
financiados por el Crédito) no ha implicado o dado lugar a una Conducta Prohibida.

as declaraciones formales contenidas en la presente Estipulacién estaran en vigor durante foda Ia A
igencia del Contrato y, con excepcién de la declaracion contenida en el apartado (f) anterior, se
pntendera repetidas en cada Solicitud de Desembolso, en cada una de las Fechas de Desembolso y
/en cada una de las Fechas de Pago.
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7.01

7.02

7.03

7.04

Estipulacién 7

Garantias

Los compromisos asumidos en virtud de esta Estipulacién 7 estaran en vigor desde la fecha de
entrada -en vigor del presente Contrato hasta la fecha en la que la totalidad de las cantidades
adeudadas bajo el presente Contrato hayan sido integramente satisfechas.

Garantia

La efectividad de las obligaciones del Banco bajo el presente Contrato estara condicionada al
otorgamiento y entrega al Banco de una Garantia en términos y condiciones satisfactorios para el

Banco. El Acreditado, mediante la suscripcion del presente Contrato declara conocer, y otorga su
consentimiento a, los términos de la Garantia.

Rango paripassu

El Acreditado se compromete a que las obligaciones de pago asumidas en virtud del presente Contrato
ostenten en todo momento al menos el mismo rango en orden de prelacién de pago (paripassu) que los
derechos de crédito presentes y futuros de los demas acreedores no subordinados y no garantizados,
con excepcion de aquellos créditos que ostenten un caracter privilegiado por ministerio de la Ley.

Garantias Adicionales

El Acreditado no podra constituir ni permitir que exista Garantia Real alguna sobre cualquiera de sus
activos.

A los efectos de lo establecido en esta Estipulacion 7.02, el término Garantia Real inciuira asimismo
cualquier acuerdo u operacion de activos, derechos de crédito o dinero de modo tal que la finalidad
principal del acuerdo u operacién de que se trate sea la obtencién de financiacion o la financiacién de
la adquisicién de un activo (tales como la venta, transmisién o cualquier tipo de disposicion de activos
para su posterior arrendamiento al, o re-compra por, el Acreditado, la venta, transmision o cualquier
tipo de disposicién de derechos de crédito con recurso o cualquier acuerdo en virtud de cual una
determinada cantidad de dinero o el derecho de crédito derivado de una cuenta bancaria o cualquier

otra cuenta sea aplicado a la compensacion de deudas o cualquier otro acuerdo que tenga un efecto
similar).

Incorporacion por referencia

Si'en cualquier momento durante la vigencia del presente Contrato, el Acreditado concluyese o fuese
a concluir con cualquier otro acreedor un instrumento de financiacion (esto es, un préstamo, un crédito,
la suscripcion de emisiones, emision de deuda publica, o cualquier otro instrumento o documento que
le proporcione financiacion). que incluya (i) compromisos de hacer o no hacer, incluyendo pero no
limitado a, clausulas de pérdida de calificacion crediticia (rating) o compromisos financieros del
Acreditado; (i) incumplimientos o supuestos de incumplimiento; (iii) supuestos de reembolso
anticipado obligatorio u opciones de venta o clausulas de garantias adicionales que sea mas restrictiva
para el Acreditado que las que estan incluidas en este Contrato, el Acreditado debera informar al
Banco de tal circunstancia con caracter inmediato y deberd, previo requerimiento del Banco a tales

efectos, suscribir un contrato de modificacion del presente Contrato a los efectos de incluir una
{stipulacion equivalente a favor del Banco.
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Estipulacién 8

Informacién vy visitas

8.01 Informacion relativa al Proyecto
El Acreditado debera;

(a) entregar al Banco:

(i) lainformacion en contenido, forma y plazos que se especifica en el Anexo A2 o aquella

otra informacion que en cada momento hubiese sido acordada por las partes del presente
Contrato; y

(i) en un plazo razonable, cualquier otra informacion o documentos adicionales relativos a
la financiacion, licitacién, ejecucién, explotacion e impacto medioambiental o social del
Proyecto que el Banco pueda razonablemente solicitar al Acreditado;

en el entendido de que si dicha informacion o documentos no fuesen entregados al Banco a
tiempo y el Acreditado no remediase esa omisién en el plazo razonable de tiempo sefalado por
el Banco por escrito y a tales efectos, el Banco, en la medida de lo posible, podra remediar
dicha falta de informacion utilizando a tales efectos a su propio personal, a un consultor o a un
tercero (siendo el coste a cargo del Acreditado), y a tal fin el Acreditado debera prestar a tales
personas toda la ayuda que sea necesaria,

-~ (b)  remitir sin demora, para su aprobacidn por parte del Banco, cualquier cambio sustancial del
Proyecto (a cuyos efectos el Acreditado debera tener en cuenta asimismo cualquier informacion
‘relacionada con el Proyecto proporcionada con anterioridad a la fecha de firma del presente
Contrato) incluyendo, entre otros, los que afecten a precio, disefio, planes, calendarios,
programa de gastos o plan de financiacion del Proyecto;

(c)  informar al Banco, con caracter inmediato, de:

(i) cualquier accién o reclamacion iniciada, cualquier oposicién planteada por cualquier
tercero, cualquier queja recibida por el Acreditado o cualquier Reclamacion
Medioambiental o Socialcontra el Acreditado de las que el Acreditado tenga
conocimiento, con independencia de que las mismas ya hayan sido iniciadas, estén
pendientes de resolucion o su presentacion sea inminente: y

(i) cualquier hecho .o circunstancia conocido por el Acreditado, que pudiera perjudicar o
afectar sustancialmente las condiciones de gjecucion o de operacion del Proyecto;

ity cualquier incumplimiento por parte del Acreditado de un Estandar Medioambiental y
Social;

(iv) cualguier suspensién, revocacion o modificacion de cualquier Autorizacion
Medioambiental o Social;

(v)  cualquier alegacion genuina o queja en relacion con cualquier Conducta Prchibida
relacionada con el Proyecto:

(vi)  cualquier hecho o informacion de la que tenga conocimiento confirmando o sugiriendo
razonablemente que (1) se ha dado cualquier Conducta Prohibida en relacion con el
Proyecto, o (2) cualquiera de los fondos invertido en su capital social o en el Proyecto

derivan de un origen ilicito; P
asi como establecer las medidas que sea preciso adoptar en relacion con tales materias;

previo requerimiento del Banco a tales efectos, entregar al Banco:

(i) un certificado emitido por las entidades aseguradores que evidencie el cumplimienio de
los requisitos establecidos en la Estipulacion 8.05(c);
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(i)~ con caracter anual, un listado de las pélizas de seguro en vigor en relacion con la

propiedad asegurada que forme parte del Proyecto, asi como la confirmacion del pago
de las correspondientes primas; y

(iv) copias certificadas de los contratos financiados con el Crédito asi como prueba de los gastos
relacionados con los desembolsos.

8.02 Informacién relativa al Acreditado
El Acreditado debera:

(a) entregar al Banco:

0] tan pronto como estén disponibles y en cualquier caso dentro de los 180 difas siguientes
al cierre de cada ejercicio financiero, copia de sus estados financieros consolidados y no

consolidados, balance, cuenta de pérdidas Y ganancias e informe del auditor para dicho
gjercicio financiero; y ‘

(i) . tan pronto como estén disponibles y en cualquier caso dentro de los120dias siguientes
-~ al clerre de cada semestre, copia de sus estados financieros consolidados y no

consolidados semestrales, balance, cuenta de peérdidas y ganancias de dicho semestre
del Acreditado; y

(i)  encada momento, aquélia informacion financiera de carécter general que el Banco pueda
solicitar razonablemente o aquellos certificados de cumplimiento de las obligaciones de
la Estipulacion 6 que el Banco pueda considerar necesarios; e

(b) informar al Banco inmediatamente de-

0] cualquier modificacion sustancial de sus estatutos sociales o su estructura accionarial y
cualquier cambio de titularidad de acciones del Acreditado representativas de mas de un

cinco por ciento (5%) de su capital social que ocurra con posterioridad a la fecha de firma
def presente Contrato;

(i) cualquier hecho que obligue al Acreditado a amortizar cualquier deuda financiera o
cualquier financiacion de la Unién Europea:

(i) cualquier hecho o decisién que constituya o pueda constituir un Supuesto de
Amortizacion Anticipada;

(iv)  laintencién del Acreditado de otorgar cualquier tipo de garantia sobre cualquiera de sus
activos a favor de cualquier tercero;

(v)  laintencién del Acreditado de renunciar a la titularidad de cualquier activo material del
Proyecto;

(vi)  cualquier hecho o supuesto que razonablemente pueda impedir el cumplimiento en

términos sustanciales de cualquier obligacién asumida por el Acreditado en virtud del
presente Contrato:

(vii) el acaecimiento de cualquiera de los supuestos descritos en [a Estipulacion 10.01asi
como la posibilidad de que acaezca cualquiera de ellos; o

(viil) cualquier hecho o circunstancia que resulte en que, (a) cualquier miembro de sus

organos de direccion o (b) cualquiera entidad que lo controle, sea una Persona
Sancionada;

(iX)  enlamedidaen que esté legalmente permitido, cualquier procedimiento judicial o arbitral
© administrativo o cualquier investigacion que sea llevada a cabo por un tribunal,
administracion o cualquier autoridad publica similar que, a su leal saber y entender, se
esté desarrollando, sea inminente o que esté pendiente contra el Acreditado o los

miembros de los organos de gestién del Acreditado en elacion con Conductas
Prohibidas relacionadas con el Créadito o el Proyecto:
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(x) cuailquier. medida adoptada por el Acreditado en cumplimiento de lo previsto en la
Estipulacion 6.11 de este Contrato; o

(xi)  cualquier litigo, arbitraje, procedimiento administrativo. o investigacion en curso,

inmine_nte 0 pgndiente Yy que, en caso de ser resuelta adversamente, podria conllevar un
Cambio Material Adverso.

8.03 Visitas, Derecho de Acceso e Investigacion

(a) El Acreditado permitiré a las personas designadas por el Banco, asf como a cualquier persona
designada por las instituciones u organismos de la Union Europea competentes, incluyendo el

Tribunal de Cuentas de la Unién Europea, la Comisién Europea y la Oficina Europea de Lucha
contra el Fraude:

() efectuar visitas a los emplazamientos, instalaciones y obras relacionados con el Proyecto

y llevar a cabo aquellas comprobaciones que deseen en relacién con este Contrato y la
financiacién del Proyecto; : ‘

(ii) entrevistar a representantes del Acreditado y abstenerse de obstaculizar contactos con
cualquier otra persona involucrada o afectada por el Proyecto;

(i)  revisar la contabilidad y los archivos del Acreditado en relacién con Ia gjecucion del

Proyecto y hacer copias de los documentos relacionados en la medida en que esté
legalmente permitido.

(b)  El Acreditado debera facilitar las investigaciones del Banco y las demas instituciones u
organismos de la Unién Europea competentes en relacién con cualquier alegacion o sospecha
de una Conducta Prohibida y proporcionara al Banco, o se asegurara de que se proporcione al
Banco, la asistencia que sea necesaria a los efectos descritos en esta Estipulacion.

()  El Acreditado declara conocer que el Banco podré verse obligado a comunicar informacion
relacionada con el Acreditado v el Proyecto a cualquier institucién u organismos de la Union
Europea competentes, incluyendo el Tribunal de Cuentas de la Union Europea, la Comision
Europea y la Oficina Europea de Lucha contra el Fraude, en la medida en que sea necesario
para el cumplimiento de sus funciones de acuerdo con la normativa de Ia Unién Europea.

ESTIPULACION 9

Cosies v gasios

9.01 Impuestos, tasas y honorarios

Seran por cuenta del Acreditado todos los Impuestos, tasas, honorarios y demas cargas de cualquier
naturaleza, incluyendo, en su caso, actos juridicos y honorarios de registro, que devengan exigibles
como resultado de la celebracion, formalizacion y/o ejecucion del presente Contrato y de cualquier
documento relacionado o. como resultado de la constitucion, perfeccién, registro o ejecucién de
f\ cualquier garantia otorgada-en garantia del presente Contrato, en la medida en que sea aplicable.

El Acreditado debera efectuar los pagos de principal, intereses, indemnizaciones y cualesquiera otras

sumas debidas bajo el presente Contrato sin retencion ni deduccion de ninguna clase y netos de todo

impuesto o tasa. En el supuesto de que el Acreditado estuviese obligado a realizar dicha retencion o

deduccion, el Acreditado efectuara una elevacion al Integro, esto es, el Acreditado incrementara e

23X pago que deba efectuar al Banco de tal forma que Ia cantidad neta efectivamente recibida por el Banco
L\na vez efectuada la deduccion o retencion de que se trate sea igual a la cantidad debida.
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8.03

Seréan por cuenta del Acreditado todos los costes y gastos (incluyendo los honorarios profesionales,
Yy gastos bancarios y de cambios de divisa) incurridos en relacién con la preparacién, suscripcion,
ejecucién, vencimiento anticipado o resolucién del presente Contrato o de cualquier otro contrato
relacionado con el mismo, los derivados de cualquier modificacion, suplemento o renuncia de
derechos en relacion con el presente Contrato o de cualquier otro contrato relacionado con el mismo
y los derivados de la modificacion, otorgamiento, gestion, reclamacion o gjecucion de cualquier
garantia otorgada en garantia del-Crédito.

Incremento de costes, indemnizaciones y compensacién

(@)

erecho a exigir el reembolso anticipado

Si de conformidad con o como resultado de Ia introduccién de cualquier cambio normativo, en
la interpretacion, administracién o aplicacion de cualquier ley o reglamento o cumplimiento con
cualquier ley o reglamento que se produzca con posterioridad a la fecha del presente Contrato:
(i) el Banco se ve obligado a incurrir en costes adicionales a los efectos de suministrar los
fondos o cumplir sus obligaciones bajo el presente Contrato; o (ii) cualquier cantidad adeudada
al Banco bajo el presente Contrato o el rendimiento financiero resultante del otorgamiento del
Credito o el Importe Dispuesto por el Banco a favor del Acreditado es reducido o eliminado, el
Acreditado debera abonar al Banco un importe equivalente al incremento de costes o
disminucion de ingresos experimentado por el Banco. El citado importe se pagara contra la
entrega por parte del Banco de una liquidacién, justificando las cantidades reclamadas.

Sin perjuicio de cualesquiera otros derechos que pudiesen corresponder al Banco bajo este
Contrato o cualquier ley aplicable, el Acreditado debera indemnizar, y mantener indemne, al
Banco ante cualquier pérdida incurrida como resultado de un pago o liberacién parcial que tenga
lugar de cualquier forma distinta a la expresamente prevista en el presente Contrato.

El Banco podra compensar cualquier obligacién vencida, liguida y exigible adeudada por el
Acreditado bajo el presente Contrato (en la medida en que sean adeudadas al Banco) contra

~ cualquier obligacién (con independencia de que la misma esté vencida o no) adeudada por el

Banco al Acreditado con independencia del lugar de cumplimiento de la obligacion, sucursal en
la que este contabilizada o moneda de dicha obligacion. Silas obligaciones a compensar estan
denominadas en divisas distintas, el Banco podra convertir cualquiera de dichas obligaciones a
un tipo de cambio de mercado en el curso ordinario de sus negocios a los efectos de proceder
a la compensacion. Si cualquier de las obligaciones es iliquida o no determinable, el Banco

podra compensarla por el importe estimado de dicha obligacion por el mismo actuando de
buena fe.

ESTIPULACION 10

Supuestos de Incumplimiento
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El Acreditado, debera reembolsar inmediatamente Ia totalidad o parte del Importe Dispuesto bajo el
presente Contrato asi como los intereses devengados y cualesquiera otras cantidades adeudadas en
virtud del presente Contrato (segun solicite el Banco) en el supuesto de que el Banco le remita un
_requerimiento por escrito de conformidad con lo establecido en la presente Estipulacién.

10.01A Exigencia de reembolso inmediato

El Banco podra exigir el reembolso inmediato si concurre cualquiera de los siguientes supuestos:

(@)  encasode que el Acreditado no pagase a su respectivo vencimiento cualquier cantidad debida
en virtud del presente Contrato, en el lugar y en la moneda en la que debe ser abonada salvo
que (i) la falta de pago se debiese a un error administrativo o técnico o a un Supuesto de

Perturbacion y (ii) el pago sea efectuado en el plazo maximo de tres (3) Dias Habiles desde su
vencimiento;

(b)  encaso de que cualquier documentacion o informacion entregada al Banco por (o por cuenta
de) el Acreditado o el Garante o cualquier declaracion formal o manifestacion realizada o
repetida. por, o cualquier indemnidad. otorgada por el Acreditado de conformidad con lo

establecido en el presente Contrato sea o devenga incorrecta, incompleta o errénea en
cualquier aspecto sustancial;

(c)  enelsupuesto de que, tras el acaecimiento de cualquier incumplimiento del Acreditado o del
Garante de cualquier obligacién bajo cualquier préstamo, crédito o cualquier otro
endeudamiento financiero distinto del presente Crédito:

(i) elacreedor de que se trate solicite o esté facultado para solicitar (o, una vez transcurrido
cualquier periodo de cura que pueda resultar de aplicacion, pueda solicitar o esté
facultado para solicitar) al Acreditado o al Garante o la amortizacién anticipada,

cancelacion, liquidacién o vencimiento anticipado del préstamo, crédito o endeudamiento
financiero de que se trate; o

(i) cualquier compromiso financiero bajo dicho préstamo, crédito o endeudamiento
financiero sea cancelado o suspendido,

(d)  siel Acreditado o el Garante deviene incapaz de hacer frente a sus deudas al vencimiento,

suspende el pago de sus deudas o si alcanzase o iniciase una renegociacion de sus deudas
con sus acreedores;

(e)  siel Acreditado o el Garante incumple cualquier obligacién asumida en virtud de cualquier otro

préstamo o crédito otorgado por el Banco o en virtud de cualquier ofro instrumento financiero
suscrito con el Banco;

(g)  siel Acreditado o el Garante incumple cualquier obligacidén asumida en virtud de cualquier otro
préstamo o credito otorgado con cargo a los recursos del Banco o de la Union Europea;

(i) si se produjese un Cambio Material Adverso en relacién con la situacién del Acreditado o del
Garante a la fecha del presente Contrato; o

) si en cualquier momento fuese o deviniese ilegal el cumplimiento de todas o algunas de las
obligaciones asumidas por el Acreditado o por el Garante en virtud del presente Contrato o Qel
Contrato de Garantia o si presente Contrato o el Contrato de Garantia dejase de ser efectivo

en sus propios terminos o si el Acreditado o el Garante solicitasen su ineficacia en sus propios
términos;
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10.01B

10.02

10.03
10.03A

(k) en caso de que se adopte cualquier accién societaria, procedimiento legal o de otro tipo, se
tome cualquier paso, se dé cualquier instruccion o se adopte cualquier resolucién efectiva
encaminada a la suspensién de pagos, la moratoria de cualquier endeudamiento, disolucion,
administracion o reorganizacion (por medio de un acuerdo voluntario, mecanismo de resolucion
o de cualquier otro modo) o en el caso de que se adopte cualquier resolucion dirigida a Ia
liquidacion del Acreditado o del Garante se adopte cualquier paso encaminado a la realizacion
de una reduccion sustancial del capital social del Acreditado, o el Acreditado sea declarado

insolvente o cese (o acuerde cesar) el desarrollo de la totalidad o una parte sustancial de su
negocio o actividad; ‘

(h en el supuesto de que el beneficiario de cualquier gravamen tome posesion de, o cualquier
administrador concursal, interventor, liquidador, gestor administrativo o cargo similar fuese
elegido por cualquier tribunal o autoridad administrativa competente o por cualquier persona en

relacion con, cualesquiera activos o negocios del Acreditado o cualquier propiedad que sea
parte del Proyecto:

(m) si se-embargase, ejecutase o expropiase cualguier bien del Acreditado o cualquier bien que
sea parte del Proyecto (o si se iniciase o ejecutase cualquier otro procedimiento similar) y dicho

embargo, ejecucion o expropiacion no fuese levantado, cancelada o revocada en el plazo de
catorce (14) dias.

Exigencia de reembolso previo requerimiento de subsanacién
El Banco podra igualmente solicitar el reembolso anticipado:

(@)  siel Acreditado o el Garante incumpliese cualquier obligacién asumida en virtud del presente
Contrato distinta de las mencionadas en la Estipulacion 10.01A o si el Garante incumpliese
cualquier obligacién asumida en virtud del Contrato de Garantia; o

(b) si cualquier hecho relacionado con el Acreditado, el Garante o el Proyecto de los mencionados
en los Expositivos sufre una modificacion sustancial, no es restablecido y la modificacién o bien
perjudica los intereses del Banco como acreedor o afecta adversamente a la construccién o
explotacion del Proyecto,

a menos-que dicho incumplimiento o la circunstancia que haya dada lugar a dicho incumplimiento
pueda ser subsanada y sea subsanada en el plazo razonable sefialado por el Banco en la notificacion
remitida al Acreditado o al Garante a'tales efectos.

Otros derechos

Lo previsto en la Estipulacién 10.01 no limita, perjudica o restringe en modo alguno cualquier otro
derecho que la legislacion aplicable confiera al Banco a los efectos de exigir el reembolso anticipado.

Indemnizacién

Desembolsos a Tipo de Interés Fijo

En caso de que el Banco solicite el reembolso anticipado de cualquier Desembolso a Tipo de Interés
Fijo de conformidad con Io establecido en la Estipulacidn 10.01, el Acreditado debera abonar al Banco
tanto el importe reclamado como la Indemnizacion por Amortizacién Anticipada sobre cualquier
importe de principal pendiente de pago que deba ser pagado. Dicha Indemnizacion por Amortizacion
Anticipada devendra exigible en la fecha de pago indicada en el requerimiento de pago enviado al

Acreditado por el Banco y sera calculada por el Banco sobre la base de que el pago de fa misma se
efectuard en dicha fecha.
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En caso de que el Banco solicite el reembolso anticipado de cualquier Desembolso a Tipo de Interés

Variable de conformidad con lo establecido en la Estipulacion 10.01, el Acreditado debera abonar al
Banco tanto el importe reclamado como una suma igual al valor actual de quince puntos basicos
(0,15%) por-afio, calculados y devengados hasta la Fecha de Revisién/Conversion del interés (en'su
caso) o la Fecha de Vencimiento Final sobre la cantidad de principal pendiente de reembolso y dela
misma manera que el interés que se hubiese calculado y devengado si la cantidad hubiese sido
abonada de conformidad con el calendario de amortizacion del Desembolso de que se trate.

Dicha suma debera ser calculada a un tipo de descuento igual al Tipo de Interés de Reempleo aplicado
en cada Fecha de Pago.

10.03C General
Las cantidades adeudadas por el Acreditado de conformidad con lo establecido en la presente

Estipulacion 10.03 seran exigibles en la fecha de reembolso anticipado indicada en la solicitud del
Banco.

10.04 Ausencia de renuncia

La falta de ejercicio, el retraso en el gjercicio o el ejercicio parcial por parte del Banco de sus derechos
o facultades bajo el presente Contrato no podra entenderse en modo alguno como una renuncia a ese
derecho o facultad. Los derechos y facultades derivados de este Contrato son cumulativos y no
excluyen en modo alguno cualquier otro derecho o facultad conferido por la legislacion.

ESTIPULACION 11

Legislacién aplicable y jurisdiccion, varios

11.01 Legislacion aplicable

El presente Contrato y cualquier obligacién no contractual gue surja o esté relacionada con el mismo
se regiran por la legislacién espafiola.

11.02  Jurisdiccion competente

(a) El Tribunal de la villa de Madrid tendré jurisdiccion exclusiva para entender cualquier disputa
(una "Disputa”) que surja de o en relacion con este Contrato (incluyendo una disputa en
relacion con la existencia, validez o terminacion de este Contrato o las consecuencias de su
nulidad) o cualquier obligacién extracontractual que surja de o en relacion con este Contrato.

(b) Las partes acuerdan que [el Tribunal de Justicia de la Unién Europea] es el.tribunal mas
apropiado y conveniente para dilucidar las Disputas entre ellas y, por consiguiente, que no
discutirdn su competencia.

(c) La presente Estipulacién 11.02 se incluye Gnicamente en beneficio del Banco. Por tantq, y

sin perjuicio de lo previsto en la Estipulacion 11.02, apartado (a), la misma no impedira al

™ Banco la adopcion de procedimientos relativos a cualquier disputa (incluyendo una disputa

AN en relacion con la existencia, validez o terminacion de este Contrato o cualquier obligacién

‘ ‘ extracontractual que surja de o en relacidn con este Contrato) en cualesquiera tribunales de

cualquier otra jurisdiccién. En la medida en que esté legalmente permitido, el Banco podra
iniciar distintos procedimientos en distintas jurisdicciones.

SO\ Lugar de cumplimiento de las obligaciones

alvo que el Banco expresamente acuerde lo contrario por escrito, se entendera que el lugar de
umplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato es la sede dgl Bango. '

TERESA
TRADUCTO| 1
Matricy
Tta. Morzies 672 Asunciée
Tel: 200.900 Paragusy
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11.05

11.06

11.07

11.08

11.08

11.10

Certificacién de cantidades adeudadas

El certificado emitido por el Banco en relacién con las cantidades o el tipo de interés adeudado al
Banco en virtud del presente Contrato dara fe de dichas cantidades o tipo de interés en el seno de
cualquier accion derivada del presente Contrato, salvo error manifiesto.

Derechos de terceras partes

Cualquier persona o entidad que no sea parte del presente Contrato no tendra derecho a utilizar |a
Contracts (Rights of Third Parties Act 1999) ni a exigir el cumplimiento de cualquier término del
presente Contrato.

Acuerdo Integro

El presente Contrato constituye el acuerdo integro entre el Banco y el Acreditado en relacion con el

otorgamiento del Crédito contenido en el presente Contrato y sustituye cualquier acuerdo anterior
sobre la misma materia, ya sea tacito o expreso.

Invalidez

Si en cualquier momento cualquier aspecto del presente Contrato fuese o deviniese ilegal, invalido o
no ejecutable en cualquier extremo o dejase de ser efectivo en cualguier extremo, bajo las leyes de

cualquier jurisdiccion, dicha ilegalidad, invalidez o condicion de no gjecutable o falta de efectividad no
afectara a:

(a) lalegalidad, validez o ejecucion en dicha jurisdiccion de cualesquiera otros aspectos del presente
Contrato o la efectividad de cualquier otro aspecto del Contrato en dicha jurisdiccion; o

(b) la legalidad, validez o ejec‘ucién en cualesquiera otras jurisdicciones de dicho aspecto o

cualesquiera otros aspectos del presente Contrato o la efectividad del presente Confrato bajo las
leyes de dichas jurisdicciones.

Modificaciones

Cualquier modificacién al presenfe Contratovdeberé realizarse por escrito y debera estar firmada por
las partes del mismo.

Originales

El presente Contrato podra ser firmado por las partes en originales distintos, de tal forma que dichos
originales combinados constituiran un Unico y el mismo instrumento. Cada original distinto es un
original, pero todos los originales distintos combinados constituiran un unico y el mismo instrumento.

ESTIPULACION 12

Disposiciones Finales

Notificaciones a las partes

Las notificaciones y cualquier otro tipo de comunicacion que deban remitirse a cualquiera e las partes
de conformidad con el presente Contrato deberan ser enviadas a la direccién o el nimero de fax

. sefialado a continuacion, o a aquella otra direccion o aquel otro niimero de fax que una parte haya

comunicado por escrito a las restantes:
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Para el Banco .
Atencién: Ops B

100 boulevard Konrad Adenauer
L-2950 Luxemburgo

Fax no: +352 4379 66599

Para el Acreditado Atencién: Administracion Nacional de Electricidad

(ANDE)
Av. Espafia 1268, Asuncion Paraguay
Facsimile no.: 59521 212371

12.02  Forma de las notificaciones

Todas las notificaciones y cualquier otro tipo de comunicacién bajo este Contrato deberan realizarse
por escrito.

Las notificaciones y comunicaciones para las que se haya establecido un plazo especifico en el
Contrato o que fijen un periodo obligatorio para el destinatario, podran efectuarse mediante entrega
en mano, correc certificado o por fax. Se entendera que dichas notificaciones y comunicaciones han

- sido recibidas por la otra parte en Ia fecha de entrega en relaciéon con las entrega en mano o el correo
certificado o en la fecha de recibo de la transmisién en relacién con el fax.

Las notificaciones y. comunicaciones podran efectuarse mediante entrega en mano, correo certificado

O por fax o, en la medida que las partes lo hayan acordado por escrito, por correo electrénico u otro
medio electrénico de comunicacion.

Sin perjuicio de la validez de las notificaciones efectuadas por fax de conformidad con lo establecido
en los parrafos anteriores, debera remitirse por correo a la otra parte una copia de cualquier
notificacion efectuada por fax no mas tarde del dia habil siguiente.

Las notificaciones enviadas por el Acreditado de conformidad con el presente Contrato seran remitidas
al Banco, cuando éste asi lo requiera, junto con evidencia satisfactoria de las facultades de la persona
0 personas autorizadas para la firma de esa notificacién en representacion del Acreditado asi como
con-una muestra de la firma de dicha persona o personas.

Salvo que el Acreditado especifique otra cosa por escrito al Banco, [el responsable de la auditoria

interna del Acreditado sera el responsable de las comunicaciones con el Banco en relacion con las
Estipulaciones 6.11y 8.03.

12.03 Expositivos y Anexos

Los Expositivos y los siguientes Anexos forman parte integrante del presente Contrato:

Anexo A Descripcién del Proyecto y obligaciones de informacion
Anexo B Definicién de LIBOR
Anexo C Modelos del Acreditado

Anexo D Mecanismo de Revision y Conversion del Interés

Anexo E Condiciones Previas y Certificados del Acreditado

Autorizacion del firmante

2
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En vista de lo anterior las partes del presente Contrato han firmado el mismo en tres originales en
espafiol y representantes de las partes han visado cada una de las paginas del presente Contrato.

En Asuncidn, a 30 ‘de Noviembre de 2017
En Luxemburgo, a 11 de Diciembre de 2017

Firmado en nombre y representacion del Firmado en nombre y representacion del
BANCO EUROPEO DE INVERSIONES ACREDITADO
Phillippe Szymczak  Anne-France Marie Victor Romero Solis

Alexandra Catoir

 Jefe de Divisién Asesor Juridico Presidente
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} Anexo A
APENDICES
_ANEXOS
e AA. DESGRIPCION TECNICA

Objetivo y ubicacién

El Programa propuesto se centra en Ia mejora y modernizacion de la red de transmision y distribucion
eléctrica de Paraguay. En particular, comprende la renovacion de las redes de distribucion que
abastecen al drea metropolitana de Asuncion, asi como la modernizacion y mejora de las redes de
transmision de las zonas orientales y centrales de Paraguay y del area metropolitana.

El principal objetivo del Programa consiste en renovar los activos anticuados, construir o mejorar

subestaciones con el fin de satisfacer la creciente demanda y proporcionar una mejor calidad y fiabilidad
del suministro eléctrico.

Descripcion
El Programa engloba los siguientes componentss:

Modernizacién del sistema de distribucion eléctrica de 15 centros de distribucién del drea
metropolitana.

o 1262 km de lineas MT sustituidas con conductores protegidos

o 2523 km de lineas BT sustituidas con conductores protegidos

o Instalacion / sustitucion de transformadores de distribucion - 95 760 kKVA
o Instalacion / sustitucion de 13 710 unidades de alumbrado publico

Refuerzo del sistema de transmisién de la ciudad de Asuncién y los departamentos de Caaguazi
y Alto Parana.
o 6 km de cables subterraneos nuevos (LT 220 kV Pte Franco — Alto Parana)
o Sustitucion de 59 km de cables / lineas de AT:
* LT 66 kV General Diaz — Central — 2 km
* LT 66 kV General Diaz — Republicano — 4 km
* LT 66 kV Paranambt — Naranjal — 53 km
o Ampliacion de la capacidad de transformacién en Caaguazu y Alto Parana - 361,7 MVA

Modernizacion y sustitucién del sistema de compensacién de la potencia reactiva en San
Lorenzo.

o STATCOM de -100/+100 MVAR y 2 bancos de capacitores con conmutacién mecanica de
80 MVAR en 220 kV

o 2 bancos de capacitores con conmutacién mecanica de 50 MVAR en 66 kV

[f\\ Se incluye el desglose de los costes y las cantidades fisicas del Programa en los cuadros A.1.1 yA 1.2
i .-\ Calendario
\

UCTO!

Matrfcula N°: 308

Tis. Moraies 672 Asuncisn
Tei: 200.920 Paragusy 45

oy



86/9v

; i 0S| A . : - e
0 0 o 10 BUIDID LRIOTIPNE A B JUDN RRUDYS|SY
oo T Tt 0'0 UGISIUSU R DD POJ 2] DP SLIQO Sip ap ugjsmiadng
€71 €T €T 9°0 UDIINGLIS(P Op POL B OP SRIQO S| DP ugpsAsadng
5T 9E 9t 1) BIIUDP} eUASISE A 5010400d Dp ugRSVY ‘SRINO IP UOISIAIIUNS - §
00 6L 6L 00 OZUDIOT UES DP UPHRISIYNS B} UD OANIEBAI LOP RSUDIGUIO) OADNN
a0 , [ 6L 00 904 dINS 7 OZUIO] UBS DR UQIIRISIGNS €] UD CARDIED) 10pesUIdiLeD OADAN - &
o0 0e {33 00 |elueien e EE&.:SE DPSOP AY 99 PP BaU)| B} 2p UgPEPUNOdDY
Qo 9y 9 00 gueled O}y L oduel] "dld "Old DPSHP OADRU AY QL P diqed
a0 {41 €T (O] gurieg 0}V UOIDRISIGAS B) ap uepe|jdwy
o0 €v 134 00 nzendee) ugaplsagng e ap ugpeldlly
00 .N.VN : T 070 ¥ LLT dINS - pueley o3|y A pzendeed op uols 3 2P P e ud Of: £
00 x4 ST Q0 (oueagjgnday - zepQ *{e19 g [BIUID - ZBIQ | EIBUIG) AY 99 3P SI|GEI 3P :Sun\,o:vz
, oe; sz ) ) Sz . 00 ¢ St R | 9EZ'AINS - oy / op U1 2P P | H3-UO} b4
€T €7 €7 ’ T - (NVS) 01UDJUY UBS UQINGHISIQ 3P OJJUID
oe (n o€ ST {WI1) ordwi ugPNGISIO 3p ONLA)
o 0'€ € ST {dvD) ererde) uolnguysiq 9p oJjua)
60 60 60 vo {IDA) BN SBUA UOINQIN ST 3P 0HUD)
90 90 90 < leo {NND) eraNN pepnD UGIINGIISIQ 3p DAUTY
Lo 20 L0 b0 (VIA) B12}]1A UOPAQLISIA 9P O1UD)
TT T 1T S0 (3vD) adnoee) UONGINSIC ap 0V
6T 6T 6T 60 {oL1} Bn8nei| uplangUIsiQ 2p CIUB)
91 9T 91 20 {AV1) BUODIA B] UQIINGLIS)Q 9P QUIUE)
61 6T 61 60 {¥N9) a1equerend ugpRNGLIs| ap 0y
(A1 b1 v 20 (NVA) ej21ny 1A UGNGINSI 8P OHUD)
0 0 0 10 {Ins) 12n8I VES UGIDNGEISIQ dP OIUID
[ons 0T o1 S0 {d3y) ouedlgnday uQINGUIS[Q ap QU
Lo Lo L0 €0 (vod) o13]1eqeD anbied uQIINGLISIQ 3p QLY
2o 0 144 ¥Q 0 {109) 221q {e12U3D UQIPNGUISIQ 2P ONUID
vox : : oz ot X4 g VoL 3 TZ3-2dINS =l Sseq.- uonunsy op-euepodonou) eale jap :v_umn:ﬂ._n Sp pol epuw “..Eo_,zui__;.n
oIs1nRId BTOZ  |eds LTOZSZ  O¥StASId LTOZST {910z sopaud) {qsn sauojvy) ewesdord fap s,ﬁcu

10119101 oA IYLOL | |9 Zz0ZST  oisiand 72028t

ledd X707

w2l gzoz

03s1A%d 0207

1824 6T02 oysiavid 6T0Z

Iea1 g102

i 52&&,5 o, $303 % gAY B

by

eweiboid jop sejeisual $9)s00 SOJ 8P 8s0/BSO(] 1L LY CIPERND



Aenfend
“oRumay

80€ ‘oN Bmojgen

QO8N

48

086°00Z 3101, 8S/LY
210 seyRIoN "oy

{yvAWY AX 99 ua eueyrjodoiiaul
€3l (3 Ud el EAS UoPEeSuadwod g) ap pepldeded e] ap ojuawny

{YYAW) A% OZZ U2
eueyljodonaw eale |3 ud eAlpeds uppesuadwon ap pepheded ef ap ojuawny

(seloy) eueyljodonaly eaty |3 Ud upIsud) ap |1ad [ap pept|ed e| ap cluawny

02UJI0T ULS 3P UDIIRISAGNS B] U OAIJIEDI Jopesuadiiod OAaNny - b

(wy) BPINIASNS UQISIWSUERL) B pPoY

{wy) eAanu uols|wsUES 3p pay

{YMD) UpIsSiwsuel) op pas B] 3PSIP BPRASIUIWNS B[19U3 P UAWN]OA
. (VAW) A £2/99 mwco_um“mwﬁ,_:m Ua epefeisul epualod

UGISILISUBI} 9P P2l B] U3 SIUOISIOAUY - £ A T

(#) sopejeisul 034jgnd Opesqwn|e ap SOPEJIPE P 0JAWAN
(w>y) epmansns (g ap pay

" (wx) epimnsns (A ap pay

{VAY) UOPNGLISIP 9P BWIALSIS [B SOPEIRISUL YAY

{se10y) d3Q - BPU04I0d uoPdnLIAU| AP dIUB[RAINDILODEING

(#) d34 - epualoglod uppdniraiu| ap ajua|eanbl epuanialy

1894 TZ0ZST {831 TZ0ZST. 1894 0Z0ZST' 1894 0ZOZST {201 6T0TSZ 1891 6TOZST . (891 8TOZST. 1eai 8T0ZST {eas L107ST

1 3584 - USIDUNSY 9P BUEROTOIIBUW BIIE [P USDNGLISIP 3P P3I B] UD SAUOISIAAY] T

SRIopedpU /- sopelnsay

S8I0pRIIPUI 8 SBIISI SepRPIURY 1Z°L Y 0Ipens




A.2. INFORMACION RELATIVA AL PROYECTO QUE DEBERA SER
TRANSMITIDA AL BANCO Y METODO PARA SU TRANSMISION

1. Envio de la informacion: designacion de la persona responsable
- La informacion que a continuacién se detalla sera remitida al Banco bajo la responsabilidad

de:

Contacto financiero

Empresa ANDE

Persona de contacto Luis Alberto Villordo R.

Cargo Director

Funcidn Direccién de Planificacién General
y Politica Empresarial

Direccion Av. Espafia n° 1268 - 4° piso
Asuncion

Teléfono +585 21 217 2958

Fax | #595 21 202 890

Correo electrénico luis_villordo@ande.gov.py

Dicha(s) persona(s) es (son) la(s) designada(s) como contacto(s) responsable(s) hasta el
momento.

El Prestatario advertira de inmediato al BE] en caso de producirse algin cambio al
respecto.

2. Informacién relativa a la ejecucion del proyecto [Contrato de financiacién]
El Prestatario-suministrara al Banco la siguiente informacién relativa al avance del proyecto
durante su ejecucion, a mas tardar en la fecha limite indicada.

Frecuencia
N ‘e de
Documentacién / informacién Plazo presentacion
de informes
Informes de situacion del programa: 30 de Cada seis
abril meses
Informacion de referencia 31 de
Nombre del programa:ANDE TRANSMISSION & octubre
DISTRIBUTION SYSTEM UPGRADE de cada
Promotor: ANDE ario

Namero de contrato:

Periodo de explotacion incluido en este informe: mm/aaaa
- mm/aaaa.

Autor / contacto:

1. Alcance y ejecucién del Programa

a) Una actualizacion de fa Descripcién Técnica y de
los Cuadros A.1.1 y A.1.2 incluidos en el Anexo
A1.con las cantidades reales (costes y
resultados), que especifique los motivos de
cambios significativos con respecto a lo
inicialmente previsto, incluido el avance de cada
actuacion del Programa.

b) Una actualizacién de la fecha de inicio y
finalizacion de las obras de cada actuacion del
programa, detallando los motivos de cualquier
posible retraso con respecto al calendario original
presentado en el Anexo AT.

Tok: 200,850 Peraguey
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¢) Cualquier accidente que haya tenido lugar
durante |a efecucion del programa y que haya
causado la baja del (de los) afectado(s) durante
mas de 30 dias.

d) Cualesquiera diligencias judiciales que pudieran
hallarse en curso en relacién con el programa.

e) Fotografias no confidenciales relativas al
programa, si se dispone de gllas.

2. Aspectos ambientales y sociales

a) Para todas las actuaciones de/ Programa que
requieran permisos medioambientales,
actualizacion del estado de las solicitudes de los
mismos y de la puesta en marcha de las medidas

_ paliativas especificadas, si las hubiera.

b) Una descripcién de todas las cuestiones
importantes con impacto en ef medio ambiente,
en particular cuestiones relacionadas con
proyectos situados en zonas ecolégicamente
sensibles.

¢) Una descripcion de todas las cuestiones sociales
importantes surgidas durante la ejecucion de las
actuaciones del Programa.

d). Cualesquiera diligencias judiciales que hayan
tenido lugar, que pudieran hallarse en curso o
que se prevean con respecto al impacto social o
medioambiental del programa.

e) Descripcion de cualquier actualizacién en materia
de politicas, procedimientos y normativas
nacionales o internas sobre la gestion y
fratamiento de PCB.

) Descripcion de la ejecucion de los planes de
eliminacién de PCB, incluidos informes sobre
indicadores y resultados.

g) Informacién detallada sobre los transformadores 1%
condensadores obsoletos retirados, que incluya
cantidades, almacenamiento y procesos de
eliminacion.

3. Aspectos operativos

a) Volumen de electricidad distribuida (en GWh)
durante el afio anterior y comentarios.

b) Informe de explotacién (experiencias, problemas)
de componentes recogidos en el Programa.

¢) Actualizacion de la explotacién del Promotor de
las redes de distribucién del sistema
interconectado nacional: indicadores de calidad
DEP y FEP, volumen de pérdidas (en GWh)
alcanzado cada afio y comentarios.

d) Cualquier incidencia importante que haya tenido
lugar y cualquier riesgo significativo que pueda
‘afectar al programa.

4. Marco regulatorio

a) Actualizacion de los aspectos regulatorios y
modificaciones.
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5. Contrataciones
a) Una actualizacién de los procedimientos de
contratacion y de las contrataciones realizadas,
incluido un plan actualizado al respecto.

3. Informacién sobre la finalizacién de las obras y el primer afio de explotacion
El Prestatario facilitara al Banco la siguiente informacion relativa a la finalizacion del proyecto
y @ la explotacién inicial, dentro del plazo maximo indicado a continuacion.

Fecha de
Documentacion / informacion entrega al
BEI
informe de Finalizacién de Programa: 31 de octubre
de 2023

Datos de referencia

Nombre del programa:

Promotor:

Namero de contrato:

Fecha de explotacion comercial: dd/mm/aaaa

Periodo de explotacién incluido en este informe: mmy/aaaa - mm/aaaa.
Autor / contacto:

1. . Alcance y caracteristicas técnicas
a) Breve descripcion de las caracteristicas técnicas del programa
terminado.
b) Actualizacion de la Descripcién Técnica y de los Cuadros A.1.1
y A.1.2 con las cantidades reales (costes y resultados), que
especifique los motivos de cambios significativos con respecto
a lo inicialmente previsto.

2. Ejecucion del programa

a) Lafecha de inicio y finalizacioén de las obras de cada una de jas
actuaciones principales del programa, detallando los motivos
de cualquier posible retraso con respecto al calendario original
presentado en el Anexo A1 del Contrato de Financiacion.

b) El coste final de las actuaciones del programa, indicando los
motivos de cada posible incremento de gasto con respecto a lo
presupuestado inicialmente presentado en los Cuadros A.1.1 y
A.1.2 del Anexo A1.

¢) Elimpacto laboral del programa: tanto el empleo temporal
durante la ejecucién (en personas-afio) como puestos fijos
creados para la explotacién (equivalente a tiempo completo).

d) Fotografias no confidenciales relativas al programa, si se
dispone de ellas.

e) Cualesquiera diligencias judiciales que hayan tenido lugar, que
pudieran hallarse en curso o que se prevean en relacién con el
programa (incluidos casos de compensacion).

f)  Cualquier accidente que haya tenido fugar durante la ejecucion
del programa y que haya causado la baja del (de los)
afectado(s) durante més de 30 dias.

3. Aspectos operativos

a) Los datos operativos del primer afio del programa, detallando

B los motivos de cualquier desviacion de lo previsto jpicialnte
MARGA TE
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d)

a)
b)

a)
b)

c)
d)

e)

g)
h)

ne064
5000 35s

Actualizacién de fa explotacion del Promotor del sistema
interconectado nacional: indicadores de calidad- DEP y FEP,
volumen de pérdidas (en GWh) alcanzado cada afio y
comentarios.

Confirmacién de que el programa se ha ejecutado y se explota
de conformidad con los requisitos previstos en las
autorizaciones correspondientes (licencias de explotacion
necesarias, pruebas de rendimiento y fiabilidad concluidas con
éxito).

Cualquier incidencia importante que haya tenido lugar o
cualquier riesgo significativo que pueda afectar a la explotacion
de los recursos instalados por el programa.

Estadisticas sobre salud y seguridad del programa durante el
primer afio de explotacién.

4. Entorno del mercado y marco regulatorio

Cualquier cambio pertinente en el marco regulatorio y
actualizacion tarifaria que se haya producido.

Volumen de electricidad distribuido (en GWh) durante el
periodo de inversion y el primer afio de explotacion y niamero
de usuarios abastecidos en cada uno de los afios del
Programa. :

5. Aspectos ambientales y sociales

Actualizacion del estado de las solicitudes de permisos para
todas las actuaciones del programa que los requieran.
Descripcién de los principales Impactos medioambientales y
sociales durante la ejecucion y los impactos residuales,
Incluidas las actividades de reasentamiento.

Para todas las actuaciones del programa que requieran
permisos medioambientales, informe de seguimiento de la
aplicacion del marco ambiental y de politica social y estado de
la puesta en marcha de las medidas paliativas indicadas.
Cualquier cuestion importante de aceptacion publica relativa a
las actuaciones del programa.

Cualesquiera diligencias judiciales que hayan tenido lugar, que
pudieran hallarse en curso o que se prevean con respecto al
impacto social 0 medioambiental del programa.

Descripcion de cualquier actualizacion en términos de politicas
nacionales o internas, procedimientos y normativas sobre Ja
gestion y tratamiento de PCB.

Descripcion de la ejecucién de los planes de eliminacién de
PCB, incluidos informes sobre indicadores y resultados.
Informacion detallada sobre los transformadores y capacitores
obsoletos retirados, que incluya cantidades, almacenamiento y
procesos de eliminacion.

Resumen del programa de comunicacién en distribucion,
incluidos ejemplos de recursos comunicativos (informacién
sobre las obras y proceso del mecanismo de reclamaciones).
Resumen de los procedimientos de mantenimiento de las
subestaciones blindadas para evitar emisiones de SFe.

La financiacion de este proyecto se beneficia de una garantia que concede la UE al Banco en
virtud de la DECISION N.° 466/2014/UE del Parlamento Europeo y del Consejo. En virtud del
articulo 9, apartado 2, de dicha Decision, el Banco «exigird a los promotores de proyecto; que
hagan un seguimiento atento del proyecto de inversion a lo largo del periodo de realizacion y
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hasta su finalizacion, particularmente en lo que se refiere a los efectos del proyecto de
inversién sobre la economia, el desarrollo, la sociedad, el medio ambiente y los derechos
humanos. El BEI comprobard de manera periédica la informacion proporcionada por los
promotores del proyecto y la pondra a disposicion del publico si el promotor del proyecto da
su consentimiento al respecto. Siempre que sea-posible, los informes de finalizacion de los
proyectos relacionados con operaciones de financiacion del BE| se publicaran con exclusion
de la informacién confidencialy. '

En consecuencia, y sin perjuicio de la obligacion del Banco de poner a disposicién del publico
cualquier informacién ambiental relacionada con el proyecto en virtud del Convenio de Aarhus,
el Banco pondra a disposicion del publico toda la informacion proporcionada por el Prestatario
en los Informes de Avance del Proyecto y en el Informe de Finalizacion del Proyecto, siempre
y cuando el Prestatario haya indicado expresamente en dicha informacion «para su
publicacién en el sitio web del BEI».

El Prestatario tiene también la posibilidad de optar por publicar esta informacion en su propio

sitio web, proporcionando al BE| el enlace correspondiente (URL) que sera utilizado como
fuente en la publicacién del BEI.

El BEI no asumira ninguna responsabilidad respecto a la informacion puesta a disposicion del
publico en su sitio web. Los documentos en los se que indique «para su publicacidn en el sitio
web del BEl» se publicaran tal como se reciban y no seran modificados por el BEI. En el sitio
web del BEl solo se publicaran URL operativas que sirvan de enlace a la informacién
pertinente relacionada con el proyecto.

4. Informacion obligatoria transcurridos 3 afios tras el informe de Finalizacion de Proyecto
El Prestatario debera entregar al Banco Ia siguiente informacidn 3 afios después del
informe de finalizacion del proyecto, dentro del plazo méximo indicado a continuacion.

Documentacion / informacién Fecha de entrega al
BEI

Actualizacion de los Indicadores de Supervisién que figuran a | 31 de mayo de 2026
continuacion: ’

- Volumen de electricidad distribuida en 2025 (en GWh).

- Para el sistema interconectado nacional, indicadores de calidad
DEP y FEP y volumen de pérdidas (en GWh) previsto en 2025,

- Indicadores de calidad (DEP y FEP) para el componente |
(Mejoramiento del Sistema de Distribucién de Energia Eléctrica
en el Area Metropolitana - Fase 1)

- Volumen de energia suministrada (GWh) por la red de
transmision para el componente Il (Refuerzo del Sistema
Electrico en la ciudad de Asuncién y en los Departamentos de
Caaguazi y Alto Parand).

™ - Mejora de la calidad de la potencia del érea metropolitana
(horas).

| Idioma de los informes | Inglés o espaiol

Tte. Morales 672
Tel: 200,980
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Anexo B

Definiciones de LIBOR

“Por "LIBOR" se entendera lo siguiente:

(a) en el caso de que el periodo pertinente sea inferior a un mes, el Tipo de Pantalla (tal
como se define mas abajo) a un mes;

(b) ~ enelcaso de que el periodo pertinente sea un mes o un numero de meses para los

que esté disponible un Tipo de Pantalla, el Tipo de Pantalla aplicable a un plazo igual
al numero correspondiente de meses; y

(¢)  enelcaso de que el periodo pertinente sea superior a un mes para los que no exista
un Tipo de Pantalla disponible, el tipo resultante de una interpolacién lineal tomando
como referencia dos Tipos de Pantalla, uno de los cuales sera el correspondiente al
periodo més préximo y de duracidn inmediatamente inferior al periodo pertinente, y

el otro sera el correspondiente al periodo mas proximo y de duracion inmediatamente
superior a dicho periodo pertinente,

(el periodo para el que resulte de aplicacion el tipo de interés que resulte de

aplicacion o que se calcule como resultado de la interpolacion anteriormente referida
sera denominado el “Periodo Relevante”)

tal y como el mismo haya sido establecido por la ICE Benchmark Administration
Limited (o cualquier sucesor de la ICE Benchmark Administration Limited en dicha
funcion que el Banco pueda determinar) y publicada por los proveedores de noticias
financieras a las 11h00 de Londres o cualquier otra hora posterior del dia_*.
correspondiente que sea aceptable para el Banco (la “Fecha de Calculo™) que sea ;¢
dos (2) Dias Habiles en Londres anterior al primer dia del periodo de que se trate. .
En el supuesto de que dicho tipo de interés no fuese publicado por un proveedor de
noticias financieras aceptable para el Banco, el Banco solicitara a las sedes
centrales en Londres de cuatro (4) grandes bancos que operen en el mercado
interbancario de Londres escogidos por el Banco que le proporcionen una
estimacion del tipo de interés al que ofrecen, aproximadamente a las 11h00 de
Londres de la Fecha de Calculo, a otros grandes bancos del mercado interbancario
de Londres depésitos en délares estadounidenses por importes comparables para
perfodos iguales al Periodo Relevante. En el supuesto de que al menos dos (2) de

dichas estimaciones sean proporcionadas, el tipo de interés sera la media aritmética
de dichas estimaciones.

En el supuesto de que menos de dos (2) estimaciones fuesen proporcionadas, el
Banco solicitaré a las sedes centrales en Nueva York de cuatro (4) grandes bancos
que operen en el mercado interbancario de Nueva York escogidos por el Banco que
le proporcionen una estimacion del tipo de interés al que ofrecen, aproximadamente
a las 11h00 del segundo Dia Habil en Nueva York posterior a la Fecha de Caiculo,
a otros grandes bancos del mercado europeo depositos en dolares estadounidenses
por importes comparables para periodos iguales al Periodo Relevante. En el
supuesto de que al menos dos (2) de dichas estimaciones sean proporcionadas. el
tipo de interés sera la media aritmética de dichas estimaciones.

MARIA
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(a)

Si no es posible determinar el tipo de interés de conformidad con lo establecido
anteriormente, el LIBOR sera el tipo de interés (expresado como un porcentaje
anual) determinado por el Banco que incluya todos los costes en los que incurra el
Banco para realizar el fondeo de dicha Disposicién con base en el tipo de referencia
generado internamente por el Banco que resulte de aplicacion en dicho momento o
un cualquier otro procedimiento de determinacion de un tipo de interés alternativo
razonablemente determinado por el Banco.

A los efectos de las definiciones anteriores:

“Dia Habil en Londres” significa un dia en que los bancos estén abiertos para su
negocio ordinario en Londres y “Dia Habil en Nueva York” significa un dia en que
los bancos estén abiertos para su negocio ordinario en Nueva York.

Los porcentajes resultantes de cualquier calculo referido en este Anexo seran
redondeados, en caso de que sea necesario, a la centésima de milésima mas
cercana, siendo las mitades redondeadas al alza.

El Banco informara al Acreditado de forma inmediata de cualquier estimacion
recibida por el Banco.

En el supuesto de que el contenido de alguno de los apartados anteriores sea
inconsistente con las previsiones adoptadas bajo la tutela de la ICE Benchmark
Administration Limited (o cualquier sucesor de la ICE Benchmark Administration
Limited en dicha funcion que el Banco pueda determinar) el Banco podra modificar
los apartados anteriores para alinearlos con dichas previsiones mediante la remisién
de la correspondiente notificacion al Acreditado.
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Anexo C1
Modelos del Acreditado

Opcién A del procedimiento de desembolso
C.1 Modelo de Solicitud de Desembolso (Estipulacién 1.02B)
Solicitud de Desembolso
Pais - PROYECTO

Fecha:

Por favor, procedan a efectuar el desembolso del siguiente Tramo:

Nombre del Contrato de
Creédito (*):
Fecha de Firma (*): Nimero Fl del
v Contrato:
Moneda e Importe Solicitado Fecha de Desembolso
Propuesta:
Moneda Importe
Base del Tipo de Interés Reservado para el (moneda  del
(CL 3.01) Banco contrato)
Tipo (% O Diferencial)
O (por favor,‘indicar solo
3 unha opcion) : Importe total del Crédito:
& | Tipo de Interés Maximo (%
E o Diferencial Maximo)?
z Periodicidad (CI. 3.01)
ol Dispuesto hasta la fecha:
Semestral
Fechas de Pago (CI. 5) Saldo para Desembolsos:
Fecha - de Revisién/
Conversién del Tipo de Desembolso actual:
Interés (en su caso)
@ { Periodicidad de
| amortizacién O Saido después del
\ Desembolso:
Semestral

=) papel con membiete del Acreditado.

? Nota: si el Acreditadb no especifica un tipo de interés o diferencial aqui, se entenderd que el Acreditado acepta el tipo de

interés o el Diferencial que sea posteriormente proporcionado por el Banco en la Nofificacién de Desembolso de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 1.02C(c).



Método de amortizacién
(ClL 4.01)

Primera fecha de

amortizacién

-Fecha - de Vencimiento
Final:

Pagos
iguales

O

Anualidades constantes

Cuenta del Acreditado para el desembolso:

Cta.'N°: ... ...

Fecha limite de Desembolso:

No. maximo de Desembolsos:

Importe minimo de

cadaDesembolso:

No. total de asignaciones
hasta la fecha:

Condiciones previas:

Si

!/ No

(Por favor, aportar en formato IBAN para desembolsos en EUR, o el correspondiente
formato para desembolsos en otras monedas)

Nombre y direccién de la entidad de crédito:

Por favor, envien informacién relevante a:

5S¢

Nombre del representante autorizado del Acreditado:
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Anexo D
Mecanismo de Revision y Conversion del Interés

Parg pualquier Notificacion de Desembolso para el que se haya incluido una Fecha de
Revisién/Conversién del Interés, las siguientes clausulas seran de aplicacion:

A. Mecanismo para la Revisién/Conversién del Interés

El Banco, una vez haya recibido una Solicitud de Revisién/Conversién del Interés, debera,
en un plazo comprendido entre el sexagesimo (60) dia y el trigésimo (30) dia antes de la

Fecha de Revision/Conversion del Interés, entregar al Acreditado una Propuesta de
Revisién/Conversidn del Interés detallando:

(@) el Tipo de Interés Fijo y/o el Diferencial que aplicara al Desembolso correspondiente,

0 a la parte del mismo indicada en la Solicitud de Revisién/Conversion del Interés de
conformidad con la Estipulacion 3.01: y

(b)  que dicho tipo-aplicara hasta la Fecha de Vencimiento Final o hasta una nueva Fecha
de Revision/Conversion del Interés, en su caso, y que el interés debera ser abonado

con caracter trimestral, semestral o anual a plazos vencidos, en las Fechas de Pago
designadas.

El Acreditado podra aceptar por escrito una Propuesta de Revision/Conversién del Interés
dentro del plazo especificado en la misma.

Cualquier modificacion a este Contrato que sea solicitada por el Banco como resultado de
la Revisién/Conversién del Interés debera ser firmada por las partes con al menos 15
(quince) dias de antelacion a la Fecha de Revisién/Conversién del Interés correspondiente.

B.  Efectos de la Revisién/Conversién del Interés

En caso de que el Acreditado acepte por escrito un Tipo de Interés Fijo o un Diferencial con
respecto a una Propuesta de Revisién/Conversion del Interés, el Acreditado debera pagar

los intereses devengados en la Fecha de Revision/Conversién del Interés y en adelante en
las Fechas de Pago designadas.

Con anterioridad a la Fecha de Revisién/Conversién del Interés, los términos de este
Contrato y los de la correspondiente Notificacién de Desembolso aplicaran al Desembolso
correspondiente. Desde la Fecha de Revision/Conversién del Interés inclusive, en adelante,
y hasta una nueva Fecha de Revisién/Conversidén del Interés o hasta la Fecha de
Vencimiento Final, aplicara al Desembolso (0 a una parte de la misma) los términos de la
Propuesta de Revision/Conversion del Interés correspondiente en relacién con el nuevo tipo
de interés o con el nuevo diferencial.

C. Incumplimiento de la Revisién/Conversién del Interés

Si el Acreditado no enviase una Solicitud de Revisién/Conversidn del Interés o si no aceptase
por escrito la Propuesta de Revisién/Conversién del Interés para el Desembolso o si no se
suscribiese cualquier modificacién solicitada por el Banco de conformidad con lo sefalado
en Parrafo A anterior, el Acreditado debera amortizar anticipadamente el Desemboiso (o
parte de la misma) en la Fecha de Revisién/Conversién del Interés, sin el pago de
™ compensacion alguna. El Acreditado debera amortizar anticipadamente en la Fecha de

|\ Revisién/Conversion del Interés cualquier parte del Desembolso que no se vea afectada por
! \ la Revision/Conversion del Interés.

~
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Anexo E

CE] ICAD ENTRE OR EL ACREDITADO

D.1 Modelo de Certificado del} Acreditado (Estipulacion1.04B)

Para: Banco Europeo de Inversiones
De: [Acreditado]

Fecha:
Referencia; Contrato de Financiacién entre el Banco Europeo de Inversiones y
[Acreditado] de fecha ® (el “Contrato de Financiacion”)
No. Fl 87416 No. Serapis 2014-0563

Estimados Sefiores,

Los términos definidos en el Contrato de Financiacion tendran el mismo significado al usarse
en esta carta.

A los efectos de lo previsto en la Estipulacién 1.04 del Contrato de Financiacién por la
presente le certificamos lo siguiente:

(a) no existe Supuesto de Amortizacion Anticipada alguno que no haya sido subsanado;

(b)  no se ha otorgado ni existe ninguna Garantia Real de los prohibidos en virtud de la
Estipulacion 7.03;

(c)  nose ha producido cambio material alguno de cualquiera de los aspectos del Proyecto
O en relacion con los que estemos obligados a informar de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 8.01, distintos de los que ya hemos comunicado;

(d) tenemos suficientes fondos disponibles para asegurar la finalizacion puntual y
ejecucion del Proyecto de conformidad con lo previsto en el Anexo AT,

(e) no existe hecho o circunstancia alguna que constituya o que por el mero lapso del
tiempo o la remisién de una notificacién bajo el Contrato de Financiacion podria
constituir un "Supuesto de Incumplimiento. que no haya sido subsanado o en relacién

con el cual el Banco no haya renunciado a su derecho a declarar el vencimiento
anticipado;

(f)  no existe litigio, arbitraje, procedimiento administrativo o investigacion pendiente o en
tramitacion (ni tiene constancia de que vayan a iniciarse con caracter inminente) ante
tribunal, 6rgano de arbitraje o administracion alguno que conlleve (o, que si fuere resuelto
de forma adversa, sea razonablemente probable que resulte en) un Cambio Material
Adverso, ni existe sentencia ni laudo arbitral alguno contra el Acreditado o alguna de sus
filiales que no haya sido cumplido;

(9) las declaraciones formales y garantias que se entienda realizadas o repetidas de
conformidad con lo previsto en la Estipulacion 6.12 son ciertas en todos sus aspectos;
Y

(h)  no se ha producido Cambio Material Adverso alguno en relacion con la situacion del
Acreditado en la fecha de firma del Contrato de Financiacion,

j Atentamente,

En nombre y representacion del [Acreditado]
Fecha:




