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EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DEL PARAGUAY

Asuncion, G de 7m'awéc de 2017

N° fg_q -

-Senor Presidente:

Con sumo agrado me dirijo a Vuestra Honorabilidad con el fin de
someter a estudio y consideracion de ese Alto Cuerpo Legislativo, el Proyecto de Ley
«QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 3853/0C-PR, POR UN
MONTO DE HASTA TREINTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD 30.000.000.) Y SU CORRESPONDIENTE
CONTRATO DE GARANTIA, SUSCRITO CON EL BANCO INTERAMERICANO DE
DESARROLLO (BID) PARA EL FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO PARA EL
“DESARROLLO DEL MERCADO DE FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA EN
EL PARAGUAY”, A CARGO DE LA AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO
(AFD), Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA NACION APROBADO
POR LEY N° 5554 DEL 5 DE ENERQO DE 2016, PARA EL EJERCICIO FISCAL
2017, VIGENTE PARA EL EJERCICIO FISCAL 2017».

La ampliacion solicitada asciende a la suma de treinta y dos mil
doscientos cincuenta millones de guaranies (G 32.250.000.000.-), que estard
afectada al Presupuesto 2017 de la Agencia Financiera de Desarrollo, con Fuente de
Financiamiento 20 «Recursos del Crédito Publico» y Fuente de Financiamiento 30,
«Recursos Institucionales».

El objetivo general del proyecto es contribuir a la reduccion del
déficit habitacional en Paraguay mediante el fondeo a intermediarios financieros
para facilitar el financiamiento de la construccién y el acceso a vivienda. Los
objetivos especificos del programa son: (i) aumentar el acceso a la vivienda para
Jamilias de clase media emergente con ingresos de hasta siete salarios minimos de
ingreso mediante la provision de soluciones de crédito (hipotecario y no
hipotecario); y (ii) aumentar la construccion de vivienda mediante el crédito a
desarrolladores para impulsar su oferta. Un impacto adicional se produciria sobre
el nivel de empleo en la construccion. /
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: * +* Cabe sefialar que el-déficit actual de viviendas es de 1.198.479. Se
espera que el programa genere un'efecto demostracion en el sistema’financiero que
reduzca el déficit en-un porcentaje mayor al directamente atribuible a ta operacion.
En total se-estima que el programa reducird el déficit en 1.250 viviendas. Se espera
que el efecto demostracion duplique este monto, llegando a una-reduccion de 2.500
unidades. - S e R
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~ ‘Finalmente, es de sefialar.que el financiamiento del BID por hasta
la suma de:USD 30 millones, se otorga-bajo las siguientes condiciones financieras:
23 afios de plazo, con 7 afios para la ejecucion y a una tasa de interés variable,
basada en la LIBOR mds un margen fijo, establecido por el BID.

La ampliacion del Presupuesto General de la Nacion para el
Ejercicio Fiscal 2017, que implica el aumento de ingresos y gastos de la Entidad
Descentralizada, se solicita sobre la base de lo establecido en el Articulo 23 de la
Ley N° 1535/99, «De Administracion Financiera del Estado» (modificado por la Ley
N° 1954/2002), que dispone: «...Los recursos provenientes de las operaciones de
créditos seran incorporados al Presupuesto General de la Nacion correspondiente al
ejercicio que la referida operacion se hubiere concretado. A tal efecto, el Poder
Ejecutivo remitira al Congreso el proyecto de ampliacion presupuestaria,
acompaiiando al pedido de aprobacién del respectivo convenio de créditon; en
concordancia con el Articulo 35 del Decreto N° 8127/2000, que establece: «[...]
Promulgada la Ley de Presupuesto General de la Nacion, no podra ser autorizado
ningun otro gasto, sino por otra Ley en la que se asignen expresamente los recursos
con los cudles serd financiado el gasto. Las leyes dictadas durante el curso del
ejercicio que autoricen ampliaciones presupuestarias a los Organismos y Entidades
del Estado, serdn considerados como complementarias de la Ley Anual de
Presupuesto incorporadas a la misma, por las sumas autorizadas».
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Por lo expuesto y por las razones que Vuestra Honorabilidad
podra apreciar, y por considerar que la presente operacion de préstamo responde-a
una alta prioridad nacional, el Poder Ejecutivo os solicita su aprobacion por Ley de
la Nacion, de conformidad con las disposiciones contenidas en el Articulo 202,
Numerales 9) y 10), concordante con el Articulo 238, Numeral 12) de la
Constitucion vigente; -asi como la ampliacion presupuestaria correspondiente al
presente Ejercicio Fiscal, conforme con el Articulo 23 de la Ley N° 1535/1999, «De
Administracion Financiera del Estadon, modificado por la Ley N° 1954, de fecha 30
de julio de 2002 y la Ley N° 5554, del 6 de enero de 2016, «Que aprueba el
Presupuesto General de la Nacion para el Ejercicio Fiscal 2016», vigente para el
Ejercicio Fiscal 2017 y sus reglamentaciones pertinentes.

Dios guarde a Vuestra Honorabilidad.
'

Lea\G;
Ministria de Hacienda

A Su Excelencia Rli‘.ClBlI'gA(‘;A
Sefior Fernando Lugo M¢é MESA DE ENT
Honorable Congreso NgC& 08 -1- 2017

Palacio Legislativo H. CAMARA

DE SENADORES
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EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DEL PARAGUAY

Proyecto de Ley N*

. QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 3853/0C-PR, POR UN MONTO DE
HASTA TREINTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 30.000.000.-) ¥ SU CORRESPONDIENTE CONTRATO DE GARANTIA,
SUSCRITO CON EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) PARA EL
FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO PARA EL «DESARROLLO DEL MERCADO DE
FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA EN EL PARAGUAY», A CARGO DE LA
AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD), Y AMPLIA EL PRESUPUESTO
GENERAL DE LA NACION APROBADO POR LEY N° 5554 DEL 5 DE ENERO DE 2016,
PARA EL EJERCICIO FISCAL 2016, VIGENTE PARA EL EJERCICIO FISCAL 2017.

EL HONORABLE CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY:

Art. 1°-  Apruébase el Contrato de Préstamo N° 3853/OC-PR entre la Agencia Financiera de
Desarrollo (AFD) y el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) por un monto de
hasta treinta millones de doblares de los Estados Unidos de América
(USD 30.000.000.-), entre el Ministerio de Hacienda y el BID; suscritos el 18 de
Julio de 2017, para el financiamiento y ejecucion del Proyecto para el «Desarrollo
del Mercado de Financiamiento de la Vivienda en el Paraguay», conforme al anexo
que forma parte de esta Ley.

Art. 2°-  Apruébase el Contrato de Garantia suscrito entre el Ministro de Hacienda, en
representacion de la Republica de Paraguay, y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), en el marco del Contrato de Préstamo N° 3853/0OC-PR aprobado
por el Articulo 1° precedente, conforme con el anexo que forma parte de esta Ley

Art. 3%-  Ampliase la estimacion de los ingresos de la Entidad Descentralizada Agencia
Financiera de Desarrollo (AFD), por la suma de guaranies treinta y dos mil dos-
cientos cincuenta millones (G 32.250.000.000.-), que estara afectada al presupues-
to vigente de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), conforme al Anexo que
Jorma parte de esta Ley.

Art. 4°-  Apruébase la ampliacion del crédito " presupuestario para la Entidad
Descentralizada Agencia Financiera de Desarrollo (AFD), por la suma de guaranies
treinta y dos mil doscientos cincuenta millones (G. 32.250.000.000.-), que estard
afectado al presupuesto vigente de la Agencia Financiera de Desarrollo (AFD),
conforme con el Anexo que forma parte de esta Ley.
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.Art. 5%=  Autorizase al Ministerio de Hacienda la adecuacion de codigos, conceptos y la
programacion de montos consignados en los anexos y detalles de la presente ley, de
acuerdo con el clasificador presupuestario vigente, a las técnicas de programacion
de ingresos, gastos y financiamiento, al solo efecto del correcto registro, imputacion
Y ejecucion presupuestaria, en el momento de aprobacion de la ley.

Art. 6°-  Comuniquese al Poder Ejecutivo.
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MINISTERIO OE HACIENDA Pigne:
SSEAF Focha: 0B/1O2017
PAINDIY ANEXO LEY 'N® ! Hom: 184150

QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N° 3853/0C-PR, POR UN MONTO DE HASTA TREINTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 30.000.000.-) Y 8U CORRESPONDIENTE CONTRATO DE GARANTIA, SUSCRITO CON EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) PARA EL
FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO PARA EL "DESARROLLO DEL MERCADO DE FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA EN EL PARAGUAY", A CARGO DE LA AGENCIA
FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD), Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA’ NAC!ON APROBADO POR LEY N° 5554 DEL § DE ENERO DE 2016, PARA EL
EJERCICIO FISCAL 2016, VIGENTE PARA EL EJERCICIO FISCAL 2017,

. Variacién
277~ AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO . ’-

100 INGRESOS CORRIENTES
170  INGRESOS DE OPERACION (SECTOR EMPRE
172  INGRESOS DE OPERACION DE ENTIDADES F

2 INTERESES Y COMISIONES SOBRE PRESTAA 167.970.000.000 1] 187.970.000.000 4] 2.280.000.000 190.220.000.000
300 RECURSOS DE FINANCIAMIENTO
320 ENDEUDAMIENTO EXTERNO
322 DESEMBOLSOS DE PRESTAMOS EXTERNOS

1 PRESTAMOS DE ORGANISMOS MULTILATER. 20.312.500.000 . $12.500.000 20.000.000.000 [1] 30.000.000.000 $0.000.000.000

TOTAL — 200382800000 | - 312500000 |  207.970.000.000 [ JLI000000 | 240.220.000.000 |
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MINISTERIO DE HACIENDA Pigna: 1
SseAr ' ANEXO LEY 'N® y Focha: 00102017
PRIMOG02 How 164223

QUE APRUEBA EL CONTRATO DE PRESTAMO N* 3853/0C-PR, POR UN MONTO DE HASTA TREINTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 30.000.000.-) Y 8U CORRESPONDIENTE CONTRATO DE GARANTIA, SUSCRITO CON EL BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID) PARA EL
FINANCIAMIENTO DEL PROYECTO PARA EL "DESARROLLO DEL MERCADQ DE FINANCIAMIENTO DE LA VIVIENDA EN EL PARAGUAY", A CARGODE LA AGENCIA
FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD), Y AMPLIA EL PRESUPUESTO GENERAL DE LA NAGON APROBADO POR LEY N° 6554 DEL § D€ ENERO DE 2018, PARA EL
EJERCICIO FISCAL 2016, VIGENTE PARA EL EJERCICIO FISCAL 2017.

i | | 6LLTeT
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Emidad: 27 7 AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

TigodePresup: 3 PROGRAMAS DE INVERSION

Programs; 1 COMPETITIVIDAD E INNOVACION
Proyecto: 3 DESARROLLO DEL MERCADO DE FINANCIAMIENTO DE LA\
UnidsdResp: 1 DIRECTORIO
Cédigo Presupussio Modificaciones Presupussio Variecién Seldo
Descripoién inlolel oo 2017 (o) Austado [ Dlemlnoaidn | Aumeno pusstack
80_20 401 ANSTFRLNT 9 a 36.000.000 30.000.
Yo 3 T
TipodePresup: 4  PROGRAMAS DEL SEAVICIO DE LA DEUDA PUBLICA
Programa: 4 SERVICIODE LA DEUDA PUBLICA
| UnidsdResp: 1 DIRECTORIO

Cédigo

Descripcién
721 30 001 INT.DEUD.CIORG.MULT.
752 30 001 COM.Y OT.GAS.DEV.EXT

Tolsles:

SIAF
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Resolucién DE-124/16

CONTRATO DE PRESTAMO No. 3853/0C-PR
entre la

AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

yel

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Proyecto para el Desarrollo del Mercado de Financiamiento de la Vivienda
' en el Paraguay

18 de julio de 2017

gy vy
LEG/SGO/CSC/IDBDOCS#40675171
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CONTRATO DE PRESTAMO " 600CO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Contrato”, se celebra entre la AGENCIA
FINANCIERA DE DESARROLLO (AFD), en adelante el “Prestatario”, y ei BANCO
INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante individualmente el “Banco” vy,
conjuntamente con el Prestatario, las “Partes”, el 18 de julio de 2017.

Las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato estin garantizadas por la
Repiblica del Paraguay en los términos del Contrato de Garantia No. 3853/0C-PR.

CAPITULO I

Py Oe DRI &

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los términos y
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacién y
ejecucion del Proyecto para el Desarrollo del Mercado de Financiamiento de la Vivienda en el
Paraguay, en adelante el "Proyecto”; y cuyos aspectos principales se acuerdan en el Anexo
Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato estd integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares. En adicién a los términos definidos en las
Normas Generales, cuando los siguientes términos se utilicen con mayiscula en este Contrato,
éstos tendrén el significado que se les asigna a continuacién. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa.

(i) “AFD" significa Agencia Financiera de Desarrollo;

(i)  “IFI” significa las Instituciones Financieras Intermediarias (IFls) a cargo de la
concesion de sub-préstamos en el marco del Programa;

(iii) “IFIs elegibles” significa Instituciones financieras intermediarias elegibles, de
conformidad con lo establecido en el Reglamento Operativo del Proyecto;

(iv)  “Proyecto” significa el Desarrollo del Mercado de Financiamiento de la Vivienda
en el Paraguay, cuyos aspectos principales se acuerdan en el Anexo Unico;

“ROP” significa el Reglamento Operativo del Proyecto, que incluye sus
respectivos anexos; y

“Sub-prestatario” se entiende por las personas fisicas o juridicas que presenten un ,
Sub-proyecto elegible, en los términos del Reglamento Operativo del Proyecto.

3853/0C-PR
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CLAUSULA 1.04. Garantia. Este Contrato se sujeta a la condicién de que la Repiiblica del
Paraguay, en adelante denominada el “Garante”, garantice solidariamente y a entera satisfaccién
del Banco, las obligaciones de pago del servicio del préstamo que contrae el Prestatario, y asuma
directamente las que le correspondan de conformidad con ¢l Contrato de Garantia.

CAPfTULO I
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacién del Préstamo. En los términos de este
Contrato, ¢l Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo hasta por
el monto de treinta millones de Délares (US$30.000.000), en adelante, el “Préstamo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos, moneda de los desembolsos y limitaciones
) Jos desembolsos. (a) El Prestatario podré solscaar al Banco desembolsos del Pr&stamo de
acuerdo con lo previsto en el Capitulo IV de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominarén y efectuarin en Délares, salvo en ¢f caso
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Délar de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de mopeda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario, y con la anuencia del
garante, podré efectuar el desembolso del Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolses. El Plazo Original de Desembolsos seré de cinco
(5) afios, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier
extensién del Plazo Original de Desembolsos deberd contar con la anuencia del Garante y estard
sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacién. (a) La Fecha Final de Amortizacién es la
) fecha correspondiente al 15 de noviembre de 2040. La VPP Original del Préstamo es de quince
coma cero ocho (15,08) afios,

(b) El Prestatario deberd amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas
semestrales y consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario deberd pagar la primera cuota

de amortizacién el dig quince (15) de mayo de 2024, y la Gltima ¢! dia quince (15) de noviembre
de 2040.

(¢) Las Partes podran acordar, con la anuencia del Garante, la modificacién del
Cronograma de Amortizacion del Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de
las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. [Intereses. (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos
dores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
ARigulo 3.03 de las Normas Generales.

3853/0C-PR
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(b)  El Prestatario deberd pagar los intereses al Banco semestralmente el dia quince
(15) de los meses de mayo y noviembre de cada afto. E) primero de estos pagos se realizaré a
partir de la primera de estas fechas que ocurra después de la entrada en vigencia del Contrato, de
acuerdo con lo indicado en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

-3-

CLAUSULA 2.07. Comisién de crédito. E) Prestatario deberd pagar una comisién de crédito
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b), de ‘acuerdo con lo establecido en los
Acticulos 3.01, 3.04, 3.05 y 3.07 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos pars inspeceién v vigilancia. El Prestatario no estara obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccién y vigilancia generales, salvo que el
Banco establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.06 de las Normas
Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversién. E! Prestatario podré solicitar al Banco, con la anuencia del
Garante, una Conversién de Moneda o una Conversién de Tasa de Interés en cualquier momento
durante la vigencia del Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capftulo V de las Normas
Generales.

(a) Conversién de Moneda. El Prestatario podra solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones
operativas y de manejo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso denominado en
Moneda Local constituira una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacién sea
dicha Moneda Local.

(b) Conversién de Tasa de Interés. El Prestatario podra solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interés Basada en LIBOR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcién de Conversién de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

CAPi’I‘ULO m

CLAUSULA 3.01. Y : pr _desembolso. E! primer
desembolso de los recursos del Préstamo esui condlcnonado a que se cumplan, a satxsfaccnén del

Banco, en adicién a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

(@  Que el Reglamento Operativo del Proyecto haya sido aprobado y entrado en

vigencia, de conformidad con los términos y condiciones aprobados previamente
por el Banco.

- ¥, U§ULA 3.02. u&g_gmmmm Los recursos del Préstamo sélo podrén

ados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios

3853/0C-PR
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para el Proyecto y estén en concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de
acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas del Banco; (iii) que sean
adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario o de las IFIs; y (iv) que
sean efectuados dentro del Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos gastos se
denominan, en adelante, “Gastos Elegibles”

-4-

CLAUSULA 3.03. Tass ealizad )

1 . Para efcctos de lo estlpulado en el Artfculo 4. IO de Ias Normas Generales,
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable serd la indicada en ¢l inciso (b)(i) de dicho
Articulo.

CLAUSULA 3.04,  Condijciones al otorgamiento de Sub-préstamos. Con los recursos del
Préstamo, las IFIs podran conceder sub-préstamos a Sub-prestatarios elegibles. Los
Sub-prestatarios serdn seleccionados de acuerdo al procedimiento y criterios establecidos en el
) ROP y se les deberd cobrar cargos que permitan la viabilidad econémica del Proyecto,
guardando armonia con la legislacién paraguaya, de acuerdo a lo establecido en el ROP.

CLAUSULA 3.05. Condj stamos. En adicion a lo dispuesto
en la Clausula 3.04, en todos Ios Sub-préstamos que otorguen las lFls con cargo al Préstamo, se
deberéan incluir, por lo menos, las siguientes condiciones:

(a) La obligacién del Sub-prestatario de que los bienes y servicios que se financien con
el Sub-préstamo se utilicen exclusivamente en la ejecucién del respectivo
Sub-proyecto;

(b) La obligacién del Sub-prestatario de cumplir: (i) las politicas del Banco en materia
de Pricticas Prohibidas; y (ii) las politicas ambientales y sociales del Banco;

(c) El derecho del Prestatario, de las IFis y del Banco a examinar los bienes, los
lugares, los trabajos y las construcciones del respectivo Sub-proyecto;

) (d) La obligacién de proporcionar toda la informacién que el Prestatario y las IFls
razonablemente soliciten al Sub-prestatario en relacién con el Sub-proyecto y su
situacién financiera;

(¢) El derecho de las 1FIs a suspender los desembolsos del Sub-préstamo si el
: Sub-prestatario no cumple con sus obligaciones; y

()  La constitucién, por parte del Sub-prestatario, de garvantias especificas suficientes,
si procediere, en favor de las IFIs,

CLAUSULA 3.06. Cesién de los Sub-préstamos. En relacién con los Sub-préstamos que se
otorguen con los recursos del Préstamo, las IFIs deberdn comprometerse a: () mantenerlos en su
cartera libre de todo gravamen, salvo que la AFD requiera la constitucién de una garantia
- gndaria a su favor conforme a los condicionamientos de la linea otorgada a las IFIs; y

Sglicitar y obtener la aceptacion previa del Prestatario, en los casos en que se proponga

3853/0C-PR
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venderlos, cederlos o traspasarlos a terceras personas, debiendo informar al Banco una vez
realizada la transaccién.

CLAUSULA 3.07. pdog ientes de la recupers 2 los Su

El Prestatario deberéd usar los fondos provenientes de las recuperaciones de los Sub-préstamos,
acumulados en exceso de las cantidades necesarias para el servicio del Préstamo, Gnicamente
para la concesién de nuevos Sub-préstamos que se ajusten sustancialmente a las normas
establecidas en el Contrato. Cumplido el periodo de cinco (5) afios contado desde el Plazo
Original de Desembolsos y sus extensiones, el Banco y el Prestatario podrén acordar otro uso a
las recuperaciones, siempre que dicho uso sea compatible con los objetivos y lineamientos
generales del Proyecto.

CAPITULO IV
Ejecucién del Provecto

CLAUSULA 4.01. Organismo Eiecutor. E! Organismo Ejecutor del Programa serd el
Prestatario.

CLAUSULA 4.02.  Qtros documentos que rigen la ejecucion del Provecto. Las Partes
convienen en que la ejecucién del Proyecto seréd llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones
del presente Contrato y lo establecido en el ROP. Si alguna disposicién del presente Contrato no
guardare consonancia o estuviere en contradiccion con las disposiciones del ROP, prevalecerd lo
previsto en este Contrato. Asimismo y, en adicién a lo previsto en el inciso (¢) del Acticulo 8.01
de las Normas Generales, las partes convienen que serd menester el consentimiento previo y por
escrito del Banco para la introduccion de cualquier cambio al ROP,

CLAUSULA 4.03. Gestién Ambiental v_Social. Para cfectos de lo dispuesto en los
Articulos 6.06 y 7.02 (b) de las Normas Generales, la ejecucién del Proyecto se regira por las
siguientes disposiciones que se han identificado como necesarias y suficientes para el
cumplimiento de los compromisos ambientales y sociales del Proyecto:

(@)  El Prestatario no modificaréd el ROP ni el Informe de Gestién Ambiental y Social
(IGAS) del Proyecto sin el acuerdo previo del Banco; y

(b)  Designar y mantener una persona responsable con el perfil técnico adecuado para
filirar temas ambientales y sociales y asegurar que los empleados tengan la
capacidad y el entrenamiento necesario.

CAPITULO V
s isién v Evaluscién del P

CLAUSULA 5.01.  Supervision de la ejecucién del Proyecto. Para efectos de lo dispuesto en
A ticulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de suscripcién de este
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Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecucién del
Proyecto son:

(@  Plan de Ejecucion del Proyecto (PEP). El Prestatario deberd elaborar un PEP que
comprenda la planificacién completa del Proyecto de conformidad con la
estructura de los productos esperados segiin la Matriz de Resultados del Proyecto,
y la ruta critica de hitos o acciones criticas que deberén ser ejecutadas para que el
Préstamo sea desembolsado en el plazo previsto en la Cldusula 2.04 de estas
Estipulaciones Especiales. El PEP debers ser actualizado cuando fuere necesario,
en especial cuando se produzcan cambios significativos que impliquen o pudiesen
implicar demoras en la ejecucién del Proyecto o cambios en las metas de producto
de los perfodos intermedios establecidos en la Matriz de Resultados. E! Prestatario
deberd acordar con el Banco las actualizaciones del PEP, en el taller de arranque
del Proyecto y con ocasién de la discusién de cada informe semestral de progreso.

) ()  Tnformes semestrales de progreso. El Prestatario deberd presentar, a satisfaccién
del Banco, los informes relativos a la ejecucion del Proyecto, dentro de los
sesenta (60) dias siguientes a la finalizacidn de cada Semestre o en otro plazo que
el Banco y el Prestatario acuerden, que incluirdn como minimo: (i) el estado de la
ejecucion de las actividades del Programa, el cumplimiento de los criterios de
clegibilidad a nivel de crédito y de Programa, los problemas y/o riesgos de
ejecucién identificados y las medidas propuestas para subsanar o mitigar esos
problema o riesgos; (ii) la medida en que se estdn cumpliendo las salvaguardias
ambientales y sociales del Programa; y (iii) el logro de los indicadores de
producto y resultados esperados, en la medida que éstos se materialicen.

CLAUSULA 5.02. Supervisién de Ia gestién financiera del Proyecto. (a) Para efectos de lo
establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditorfa financiera
externa y otros informes que, a la fecha de suscripcién de este Contrato, s¢ han identificado
como necesarios para supervisar la gestion financiera del Proyecto, son: (i) estados financieros
anuales debidamente auditados del Proyecto. Estos informes deberin ser auditados por un

) auditor independiente aceptable para el Banco, con base en los Términos de Referencia
previamente acordados con ¢l Banco, y presentados dentro de los ciento veinte (120) dias
siguientes al cierre del ejercicio fiscal del Prestatario y del dltimo desembolso; y (ii) cualquier
otro tipo de informe financiero u otras auditorfas que puedan ser requeridas por el Banco.

(b)  Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, el

ejercicio fiscal del Proyecto es el perfodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afio.

CLAUSULA 5.03. Evaluacién de resultados. El Prestatario se compromete a mantener, en
los términos que s¢ establezca en el ROP, un sistema de informacién a partir del cual se realizard
la recoleccion de la informacién del Proyecto, a fin de que el Banco pueda realizar, con sus
recursos, una evaluacién de impacto ex post del mismo, que evaluard la medida en que se
fieanzaron los objetivos del Proyecto.
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CAPITULO VI A
n. i L] 1 : ]
CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato. (a) Este Contrato entraré en vigencia en la fecha

en que, de acuerdo con las normas de la Repliblica del Paraguay, adquiera plena validez juridica.

(b)  Si en el plazo de un (1) afio contado a partir de la fecha de suscripcién de este
Contrato, éste no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de
derecho en él contenidas se reputarédn inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
notificaciones y, por lo tanto, no habré lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. El
Prestatario se obliga a notificar por escrito al Banco la fecha de entrada en vigencia,
acompafiando la documentacién que asf lo acredite.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones v Notificaciones. (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relacion
con la ejecucién del Proyecto, con excepcidn de las notificaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuardn por escrito y se considerarén realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccién que
enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que ¢l Banco
establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direccion postal:
Agencia Financiera de Desarrollo
Herib Campos Cervera 886 ¢/ Aviadores del Chaco
Edificio Australia, 30 y 40 Piso
Asuncidn, Paraguay
Facsimil: 595 (21) 606-020
Correo electrdnico: gpf@afd.gov.py
Del Banco:

Direccién postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
Oficina de Representaci6n en el Paraguay
Calle Quesada esq. Legién Civil Extranjera

Facs{mil: (598) 29154332

{7, Correo electrénico: BIDParaguay@iadb.org
A A
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(b)  Cualquier notificacién que las partes deban realizar en virtud de este Contrato
sobre asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucién del Proyecto, incluyendo las
solicitudes de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado,
correo electrénico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquicra de las direcciones que
enseguida se anotan y se considerarin realizados desde el momento en que la notificacién
correspondiente sea recibida por el destinatario en la respectiva direccién, o por medios
electrénicos en los términos y condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a
menos que las Partes acuerden por escrito otra manera de notificacién.

Del Prestatario:
Direccién postal:
Agencia Financiera de Desarrollo
) Herib Campos Cervera 886 ¢/ Aviadores del Chaco
Edificio Australia, 30 y 40 Piso
Asuncion, Paraguay
Facsimil: 595 (21) 606-020
Correo electrénico: gpfi@ard.gov.py
Del Garante:
Direccion postal:

Ministerio de Hacienda

Subsecretaria de Administracién Financiera
Direccién General de Crédito y Deuda Pablica
Chile No. 128

Asuncién, Paraguay
' ) Facsimil: 595 (21) 448-823 1 493-641
Del Banco:
Direccién postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.

Washington, D.C. 20577
EE.UU.

eo electrénico: jadb,or;
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CLAUSULA 6.03. Cléusula Compromisoria. Para la solucién de toda controversia que se
derive o esté relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las

Partes, éstas se someten incondicional ¢ irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de
arbitraje a que se refiere el Capitulo XII de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contrato en tres (3) cjemplares de igual tenor en
Asuncién, Paraguay, el dia arriba indicado.

._\\L I

AGENCIA FINANCIERA BANCO INTERAMERICANO
DE DESARROLLO DE DESARROLLO

2 2

os Maciel Eduardd Almeida
Presidente Representante del Banco en Paraguay

AGENCIA FINANCIERA
DE DESARROLLO

ES FOYOCOPIA FIEL DEL CRIGINAL

3853/0C-PR
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LEG/SGO/CSCNDBDOCS#40675172

CONTRATO DE PRESTAMO
NORMAS GENERALES
Mayo 2016

CAPITULO1
Aplicacién

ARTICULO 1.01. Aplicacién de las Normas Generales. Estas Normas Generales son

aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para ¢l financiamiento de proyectos

) de inversién con recursos del capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre con sus pafses
miembros o con otros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretacién. (a) Inconsistencia. En caso de contradiccién o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquéllos prevalecerin sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccién o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este
Contrato o entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato

y ¢l o los Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicién especifica prevalecerd sobre la
general.

(b)  Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
cldusulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacién de este Contrato.

, (¢)  Piazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o
afios se entenderdn de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO I
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con mayiscula en
este Contrato o en ¢l (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos tendrén el significado
que se les asigna a continuacién. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa.
Cualquier término que figure en maytsculas en ¢l numeral 62 de este Articulo 2.01 y que no esté
definido de alguna manera en ese literal, tendré el mismo significado que le haya sido asignado
. ¢n las definiciones de ISDA de 2006, segin la publicacién del Infernational Swaps and
erivatives Association, Inc. (Asociacién Internacional de Operaciones de Permuta Financiera e

)
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Instrumentos Derivados), en sus versiones modificadas y complementadas, las cuales se
incorporan en este Contrato por referencia.

-2-

1. “Agencia de Contrataciones” significa la entidad con capacidad legal para suscribir
contratos y que, mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, asume, en todo o en parte, la responsabilidad de llevar a cabo las adquisiciones
de bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
consultoria del Proyecto.

2. “Agente de Célculo” significa el Banco, con excepcién de la utilizacién de dicho término
en la definicién de Tasa de Interés LIBOR, en cuyo caso tendra el significado asignado a
dicho término en las Definiciones de ISDA de 2006, segén la publicacién del
International Swaps and Derivatives Association, Inc. (Asociacién Internacional de
Operaciones de Permuta Financiera e Instrumentos Derivados), en sus versiones
modificadas y complementadas. Todas las determinaciones efectuadas por ¢l Agente de
Célculo tendrén un carécter final, concluyente y obligatorio para las partes (salvo error
manifiesto) y, de ser hechas por el Banco en calidad de Agente de Célculo, se efectuardn
mediante justificacién documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

3. “Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

4, “Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e inintercumpida ejecucion del Proyecto.

5. “Banco” tendré el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

6. “Banda (collar) de Tasa de Interés” significa ¢l establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

7. “Carta Notificacién de Conversién™ significa la notificacién por medio de la cual el
Banco comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una
Conversién ha sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversi6n enviada
por el Prestatario.

8. “Carta Notificacién de Modificacién de Cronograma de Amortizacién” significa la

notificacién por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacién de Cronograma de Amortizacién.

9. “Carta Solicitud de Conversién” significa la notificacién irrevocable por medio de la cual
el Prestatario solicita al Banco una Conversién, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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10. “Carta Solicitud de . Modificacién de. Cronograma de Amortizacidon™ significa la
notificacién irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortjzacion.

11, “Contrato” significa este contrato de préstamo.

12. “Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante para documentar y/o confirmar una o mis
transacciones de derivados acordadas entre ¢l Banco y el Prestatario o entre el Banco y el

" Garante y, sus- modificaciones posteriores. Son parte integrante de los Contratos de
Derivados todos los anexos y demés acuerdos suplementarios a los mismos.

13.  “Contrato de Garantia” significa, si lo hubiere, ¢l contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrac el Prestatario bajo
) este Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

14.  “Convenci6n para el Célculo de Intereses” significa la convencién para el conteo de dias
utilizada para el cédiculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta
Notificacién de Conversion.

15.  “Conversién” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este

Contrato y podréd ser: (i) una Conversion de Moneda; o (ii) una Conversién de Tasa de
Interés.

16.  “Conversién de Moneda” significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local 0 a
una Moneda Principal.

17.  “Conversién de Moneda por Plazo Parcial” lsigniﬁca una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en ¢l Cronograma de Amortizacién

) solicitado para dicha Conversién de Moneda, segiin lo previsto en el Articulo 5.03 de
estas Normas Generales.

18.  “Conversién de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por un
Plazo de Conversidn igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién solicitado

para dicha Conversién de Moneda, segin lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

19.  “Conversién de Tasa de Interés™ significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un
Tope (cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcién de cobertura

o (hedging) que afecte la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo
% Deudor.
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20. “Conversién de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversién de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de

Amortizacion solicitado para dicha Conversién de Tasa de Interés, segln lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

21.  “Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversién de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién igual al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacién solicitado para la Conversién de Tasa de Interés, segiin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

22. “Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo calculado trimestralmente
sobre la Tasa de Interés LIBOR en Délares a tres (3) meses, con base en el promedio
ponderado del costo de los instrumentos de fondeo del Banco aplicables a la Facilidad de

. Financiamiento Flexible, expresado en términos  de un porcentaje anual, seglin lo
! determine el Banco.

23. “Cronograma de Amortizacién” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para ¢l pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
cronograma o cronogramas que resulten de modificaciones acordadas entre las Partes de
conformidad con lo previsto en el Articulo 3.02 de estas Normas Generales.

24. “Dia Hébil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectiien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depésitos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversién, en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacién de Conversién.

25.  “Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
26.  “Doélar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

27.  “Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de cldusulas que componen la primera
parte de este Contrato. :

28.  “Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el Banco

utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

29.  “Fecha de Conversién” significa la Fecha de Conversién de Moneda o la Fecha de
Conversion de Tasa de Interés, segiin el caso.

30. “Fecha de Conversién de Moneda” significa, en relaciéon con Conversiones de Moneda

para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual ¢l Banco efectiia el desembolso y

7 :;.5;"1\ para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
‘7 \hdeuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacién de Conversidn.
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31.  “Fecha de Conversién de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la Congéngicg %e
Tasa de Interés a partir de la cual aplicard la nueva tasa de interés. Esta fecha se
establecerd en la Carta Notificacién de Conversion.

32. “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre”
significa el dia 15 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio calendario. La
Tasa de Interés Basada en LIBOR, determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, seré aplicada
retroactivamente a los primeros quince (15) dias del Trimestre respectivo y continuaré
siendo aplicada durante y hasta el Gltimo dfa del Trimestre.

33.  “Fecha de Valuacién de Pago” significa la fecha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Hébiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacién o intereses, segin se especifique en una Carta Notificacién de Conversién.

“Fecha Final de Amortizacién” significa la Gltima fecha de amortizacién del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.

35. “Garante” significa el pais miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de
haberlo, que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

36. “Qasto Elegible” tendrd el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales
de este Contrato.

37.  “Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local 0 Moneda Principal en la que se

denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la gjecucién de una Conversién de
Moneda.

38. “Moneda de Aprobacién™ significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo,
que puede ser D6lares o cualquier Moneda Local.

’ 39.  “Moneda de Liquidacién” significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar
pagos de capital ¢ intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully
deliverable), 1a Moneda de Liquidacién serd la Moneda Convertida. Para el caso de

monedas que no son de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacién
serd el Délar.

40.  “Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Délar en los pafses
de Latinoamérica y el Caribe.

41.  “Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del
Banco que no sea Délar o Moneda Local.

“Normas Generales™ significa el conjunto de articulos que componen esta Segunda Parte
del Contrato.

sy
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43,  “Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el
contrato de adquisicién de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes
de consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor
individual, seglin sea el caso.

-6-

44.  “Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacién de los recursos del Préstamo. Cuando exista
més de un Organismo Ejecutor, éstos serdn co-ejecutores y se les denominard
indistintamente, “Organismos Ejecutores” u “Organismos Co-Ejecutores”.

45. “Partes” tendré ¢l significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

46. “Periodo dé Cierre” significa ¢l plazo de hasta noventa (90) dfas contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

47.  “Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacién y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las
Estipulaciones Especiales, Polfticas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

48.  “Plan Financiero” significa una herramienta de planificacién y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacidn de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

49. “Plazo de Conversién” significa, para cualquier Conversién, el periodo comprendido
entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia del perfodo de interés en el cual la
Conversion termina segln sus términos. No obstante, para efectos del Gltimo pago de
capital ¢ intereses, ¢l Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los intereses
correspondientes a dicho perfodo de interés.

50.  “Plazo de Ejecucién” significa el plazo en Dias Hébiles durante el cual el Banco puede
ejecutar una Conversion segiin sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de
Conversién. El Plazo de Ejecucién comienzae a contar desde ¢l dia en que la Carta
Solicitud de Conversién es recibida por el Banco.

51.  “Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

52.  “Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicién de Bienes y Obras

Financiados por ¢l Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
aprobaci6n del Préstamo por el Banco.

53.  “Politicas de Consultores™ significa las Politicas para la Seleccién y Contratacién de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacién del Préstamo por el Banco.
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54.  “Practica Prohibida™ significa las précticas que ¢l Banco prohibe en relacién con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y
se informen al Prestatario, entre ofras, prictica coercitiva, préctica colusoria, préctica
corrupta, prictica fraudulenta y préctica obstructiva.

55.  “Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

56.  “Prestatario” tendra el significado que se le asigna en ¢l predmbulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

57. “Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Bstipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacién contribuyen los recursos del Préstamo.

58.  “Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

59. “Semestre” significa los primeros o los segundos seis (6) meses de un afio calendario.

60. “Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de la
ejecucién de una Conversién, en funcion de: (i) la moneda solicitada por ¢l Prestatario;
(i) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizacién; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) ya sea: (1) la Tasa de
Interés LIBOR en Délares a tres (3) meses, mis un margen que refleje el costo estimado
de captacion de recursos en Délares del Banco existente al momento del desembolso o de
la Conversién; o (2) el costo efectivo de la captacién del financiamiento del Banco
utilizado como base para la Conversion; o (3) con respecto a los Saldos Deudores que

han sido objeto de una Conversién previa, la tasa de interés vigente para dichos Saldos
Deudores.

) 61.  “Tasa de Interés Basada en LIBOR"” significa la Tasa de Interés LIBOR mas el Costo de
Fondeo del Banco, determinada en una Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Basada en LIBOR para cada Trimestre.

62.  “Tasa de Interés LIBOR” significa la “USD-LIBOR-ICE”, que es la tasa administrada por
ICE Benchmark Administration (o cualquier otra entidad que la reemplace en la
administracién de la referida tasa) aplicable a depésitos en Délares a un plazo de tres (3)
meses que figura en la pédgina correspondiente de las péaginas Bloomberg Financial
Markets Service o Reuters Service, o, de no estar disponibles, en la pdgina
correspondiente de cualquier otro servicio seleccionado por el Banco en que figure dicha
tasa, a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una fecha que es dos (2) Dias Bancarios
Londinenses antes de la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR
para cada Trimestre. Si dicha Tasa de Interés LIBOR no apareciera en la pégina
A,L'\\corrcspondlente la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de

Qetermmacnén de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre seri
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determinada como si las partes hubiesen especificado “USD-LIBOR-Bancos
Referenciales” como la Tasa de Interés LIBOR aplicable. Para estos efectos, “USD-
LIBOR-Bancos Referenciales” significa que la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a
una Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre
seré determinada en funcién de las tasas a las que los Bancos Referenciales estén
ofreciendo los depédsitos en Dolares a los bancos de primer orden en el mercado
interbancario de Londres aproximadamente a las 11:00 a.m., hora de Londres, en una
fecha que es dos (2) Dias Bancarios Londinenses antes de la Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, a un plazo de (3) meses,
comenzando en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre y en un Monto Representativo. El Agente o Agentes de Célculo
utilizado(s) por el Banco solicitard(n) una cotizacién de la Tasa de Interés LIBOR a la
oficina principal en Londres de cada uno de los Bancos Referenciales. Si se obtiene un
minimo de dos (2) cotizaciones, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha
de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la
media aritmética de las cotizaciones. De obtenerse menos de dos (2) cotizaciones segin
lo solicitado, la Tasa de Interés LIBOR correspondiente a esa Fecha de Determinacién de
fa Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre serd la media aritmética de las
tasas cotizadas por los principales bancos en la ciudad de Nueva York, escogidos por el
Agente o Agentes de Célculo utilizado(s) por el Banco, aproximadamente a las 11:00
a.m., hora de Nueva York, aplicable a préstamos en Délares concedidos a los principales
bancos europeos, a un plazo de tres (3) meses, comenzando en la Fecha de Determinacion
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre y en un Monto
Representativo. Si el Banco obtiene la Tasa de Interés LIBOR de més de un Agente de
Cilculo, como resultado del procedimiento descrito anteriormente, el Banco determinard
a su sola discrecién, la Tasa de Interés LIBOR aplicable en una Fecha de Determinacién
de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre, con fundamento en las tasas
de interés proporcionadas por los Agentes de Célculo. Para los propésitos de esta
disposicién, si la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para
cada Trimestre no es un dia bancario en la ciudad de Nueva York, se utilizarén las Tasas

de Interés LIBOR cotizadas en el primer dia bancario en Nueva York inmediatamente
L siguiente.

63.  “Tipo de Cambio de Valuacién” es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Délar, aplicable a cada Fecha de Valuacién de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacién de Conversion.

64. ~ “Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para
una tasa variable de interés.

65.  “Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1 de enero y termina el 31 de marzo; el perfodo
que comienza ¢l 1 de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1 de julio

.. tennina ¢l 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1 de octubre y termina el 31
“dRydiciembre,
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66.  “VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una
modificacién del Cronograma de Amortizacién, como resultado de una Conversién o no.
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacién de todos los tramos y se define como la divisién entre (i) y (ii) siendo:

(i) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacién;

(B) la diferencia en ¢l nGmero de dias entre la fecha de pago de
amortizacién y la fecha de suscripcién de este Contrato, dividido
por 365 dlas;

y
(ii)  la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

55 a.{ PogsFS |

=l =l
VPP =
AT
donde
VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,
expresada en afios.
m es el nimero total de los tramos del Préstamo.
n es ¢l nimero total de pagos de amortizacién para cada tramo del
Préstamo.

Ay es ¢l monto de la amortizacién referente al pago / del tramo j,
calculado en Délares, o en el caso de una Conversién, en el
cquivalente en Ddlares, a la tasa de cambio determinada por el

Agente de Cédlculo para la fecha de modificacién del Cronograma
de Amortizacién.

FPy; es lafecha de pago referente al pago i del tramo j.
FS  es lafecha de suscripcion de este Contrato,

AT es la suma de todos los 4y , calculada en Délares, o en el caso de
una Conversién, en el equivalente en Dolares, a la fecha del
célculo a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

67.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcién de este
Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.
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CAPITULO III

ARTICULO3.01. Fe Je pago de amortizacion, intereses, com &
costos. El Préstamo serd amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los
intereses y las cuotas de amortizacion se pagarén ¢l dia 15 del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacién de Modificacién de Cronograma de
Amortizacién o en una Carta Notificacién de Conversidn, segin sea el caso. Las fechas de pagos
de amortizacién, comision de crédito y otros costos coincidirdn siempre con una fecha de pago
de intereses.

ARTICULO 3.02. 11fics - AM ge Al acién. (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podrd solicitar la modificacién del Cronograma de
Amortizacién en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dfas antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos. También podrd
solicitar la modificacién del Cronograma de Amortizacién, con ocasién de una Conversién de
Moneda o Conversién de Tasa de Interés en los términos establecidos en los Articulos 5.03 y
5.04 de estas Normas Generales.

(b) Para solicitar una modificacién del Cronograma de Amortizacién, el Prestatario
debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizaci6n,
que deberd: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacién propuesta se aplica a
la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de pagos, que incluird la
primera y ultima fecha de amortizacién, la frecuencia de pagos y el porcentaje que éstos
representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el que se solicita la
modificacion.

(c) La aceptacién por parte del Banco de las modificaciones del Cronograma de
Amortizacién solicitadas estard sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

(1) la Gltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los

Cronogramas de Amortizacién no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacién ni la VPP Original;

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacién no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

el tramo del Préstamo sujeto a la modificacién del Cronograma de
Amortizacién no haya sido objeto de una modificacién anterior salvo que
la nueva modificacién al Cronograma de Amortizacion sea resultado de
una Conversién de Moneda.
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(d) El Banco notificard al Prestatario su decisién mediante una Carta Noﬁﬁcac%gdg * 6
Modificacién de Cronograma de Amortizacién. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacién de Modificacién del Cronograma de Amortizacién incluird: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacién correspondiente al Préstamo o tramo del mismo; (i) la VPP
acumulada de) Préstamo; y (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(&)  El Préstamo no podré tener mis de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podrén exceder dicho nimero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y
de manejo de riesgo del Banco.

® Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continde siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacién habré de ser modificado. Para dichos efectos, el
Banco informaré al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto
del nuevo cronograma de amortizacién, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que
¢l Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacidn consistird en el adelanto de la
Fecha Final de Amortizacién con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(®) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacién deberd ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo
Original de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda més alld de la fecha de
sesenta (60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacién del Préstamo o, en
su caso, del tramo de! Préstamo, y (ii) se efectien desembolsos durante dicha extensién. La
modificacién consistird en (i) adclantar la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso que el
Préstamo tenga distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacién del tramo o tramos
del Préstamo cuyos recursos se desembolsan durante la extensiéon del Plazo Original de
Desembolsos, salvo que ¢l Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del
monto de la cuota de amortizacién siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del
tramo del Préstamo que ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el
Banco determinard el monto correspondiente a cada cuota de amortizacidn.

ARTICULO 3.03. Intereses. (2) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. Mientras el Préstamo no haya sido objeto de Conversitn alguna, el Prestatario
pagaré intereses sobre los Saldos Deudores diarios a una Tasa de Interés Basada en LIBOR més
el margen aplicable para préstamos del capital ordinario. En este caso, los intereses se
devengarén a una tasa anual para cada Trimestre determinada por el Banco en una Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Basada en LIBOR para cada Trimestre.

(b)  Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, ¢l Prestatario deberd pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversidn a: (i) la Tasa Base de Interés que
determine el Banco; mds (i) el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.

‘?‘g ,\’-7\‘(") Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés,
g el's
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;wjxesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
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Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento
durante el Plazo de Conversién, la tase maxima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversién seré equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para
establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario
en virtud de lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior o
inferior, respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversién, la tasa méxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de
Conversion serd, respectivamente, ¢l limite superior o el fmite inferior de la Banda (collar) de
Tasa de Interés.

® (¢) Modificaciones a la base de cdlculo de intereses. Las Partes acuerdan que, no
obstante cualquier modificacién en la préictica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacién de la Tasa de Interés LIBOR, los pagos por el Prestatario deberdn permanecer
vinculados a la captacién del Banco. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo en tales
circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que ¢l Agente de Célculo, buscando reflejar la
captacion correspondiente del Banco, deberd determinar: (i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tasa base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario. El Agente de Célculo deberd notificar la tasa base alternativa aplicable
al Prestatario y al Garante, si {o hubiere, con anticipacién minima de sesenta (60) dias. La tasa
base alternativa serd efectiva en la fecha de vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.04. Comisién de crédite. (a) El Prestatario pagard una comisién de crédito
sobre ¢l saldo no desembolsado del Peéstamo a un porcentaje que serd establecido por el Banco
periédicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningin caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

‘ (b) La comisién de crédito empezaré a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
) de suscripcion del Contrato.

(©)  Lacomisién de crédito cesard de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos o (ii) en todo o parte, segin sea el caso, cuando haya quedado total o

parcialmente sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.12, 4.13 6 8.02 de
estas Normas Generales.

I . ' e los intereses v d , édito. Los intereses y la
comisién de crédito se calcularédn con base en el ndmero exacto de dias del periodo de intereses
correspondiente.

ARTICULO 3.06. Recursos para aspeccién v vigilancia. E| Prestatario no estaré obligado
a cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el
B2 nco.establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de

Rvisién periédica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
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Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deberd indicar al Banco si pagaréd dicho monto
directamente o si el Banco deber4 retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningin caso, podré cobrarse por este concepto en un semestre determinado mas de lo que resulte
de aplicar el 1% al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres comprendido en el
Plazo Original de Desembolsos.

ART{CULO 3.07. neda de los pag g ntereses 8 v cuotas

i vigilancia. Los pagos de amortizacién ¢ intereses serén efectuados en Délares,
salvo que se haya realizado una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicaré lo previsto en el
Articulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comisién de crédito y cuotas de
inspeccién y vigilancia se efectuarén siempre en la Moneda de Aprobacién.

ARTICULO3.08. Pagos anticipados. (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en LIBOR. El Prestatario podré pagar

5 anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Délares a
Tasa de Interés Basada en LIBOR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacién al
Banco de una notificacién escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de
anticipacién, con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputard de acuerdo a lo
establecido en el Articulo 3.09 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago
anticipado no cubra la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicard en forma proporcional a
las cuotas de amortizacién pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas
de Amortizacion diferentes, el Prestatario deberé prepagar la totalidad del tramo correspondiente,
salvo que el Banco acuerde lo contrario.

(b)  Pagos Aanticipados de montos que han sido objeto de Conversién. Siempre que
el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente captacién del financiamiento, el
Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podréd pagar anticipadamente en una de las
fechas de pago de intereses establecidas en el Cronograma de Amortizacién adjunto a la Carta
Notificacién de Conversién: (i) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una
Conversién de Moneda; y/o (ii) la totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una
Conversién de Tasa de Interés. Para este efecto, el Prestatario deberd presentar al Banco con, por

‘ lo menos, treinta (30) dfas de anticipacién, una notificacion escrita de caracter irrevocable. En
dicha notificacién el Prestatario deberd especificar el monto que desea pagar en forma anticipada
y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor bajo dicha Conversién, éste se aplicard en forma proporcional a las
cuotas pendientes de pago de dicha Conversién. El Prestatario no podréd efectuar pagos
anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000),

salvo que el Saldo Deudor remanente de la Conversién correspondiente fuese menor y se pague
en su totalidad.

(c) Para efectos de los literales (a) y (b) anteriores, los siguientes pagos serdn
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucién de Anticipo de Fondos no justificados; y
(ii) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido

declarado vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Artfculo 8.02 de
S3kas Normas Generales.
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(d)  Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibiré del Banco o, en su defecto, le pagard al Banco, segiin sea el
caso, cualquier ganancia o costo incurrido por ¢l Banco por revertir o reasignar su
correspondiente captacién del financiamiento, determinada por el Agente de Cilculo. Si se
tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente
de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagaré el monto correspondiente
de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

-14-

ARTICULO 3.09. Imputacién de los pagoes. Todo pago se imputaré, en primer término, a la
devolucién de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido el
Perfodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigibles en la fecha del pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.10. Vencimientos en dias aue no son Dias Hibiles. Todo pago o cualquiera
v otra prestacién que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no

sea Dia H4bil, se entenderd vélidamente efectuado en el primer Dfa Hébil siguiente sin que, en
tal caso, proceda recargo alguno.

ARTICULO 3.11. Lugar de los pages. Todo pago deberd efectuarse en la oficina principal
del Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el
Banco designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacién escrita al Prestatario.

ARTICULO 4.01. jciones previas al g nbolso_d recursos de
Préstamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones
Especiales, el primer desembolso de los recursos del Préstamo esté sujeto a que se cumplan, a
satisfaccion del Banco, las siguientes condiciones:

(@  Que el Banco haya recibido uno o més informes juridicos fundados que
establezcan, con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y
reglamentarias pertinentes, que las obligaciones contraidas por ¢! Prestatario en
este Contrato y las del Garante en' los Contratos de Garantia, si los hubiere, son
vélidas y exigibles. Dichos informes deberdn referirse, ademds, a cualquier
consulta jurfdica que el Banco estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario o, en su caso, ¢l Organismo Ejecutor, haya designado uno o mis
funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con la gestién financiera del Proyecto y
haya hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos
representantes. Si se designaren dos o mds funcionarios, corresponder seffalar si

los designados pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera
conjunta.
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(¢©) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacién sobre la cuenta bancaria en la cual se¢
depositardn los desembolsos del Préstamo. Se requerirdn cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Délar y Moneda Principal. Dicha informacién no
serd necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta Unica de la tesoreria del Prestatario.

(d) Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacion financiera y una estructura de control
interno adecuados para los propdsitos indicados en este Contrato.

COY]

ARTICULO4.02. Plazo para cumplir las condi pvias g sembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de

3 este Contrato, o de un plazo mas amplio que las Partes acuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso establecidas en ¢l Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podrd poner término a este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos _para _todo desembolso. (a) Como requisito de todo
desembolso y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de los recursos del
Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales vy, si las hubiere, en las
Estipulaciones Especiales, el Prestatario s¢ compromete a presentar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios electrénicos,
segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de desembolso
acompafiada de los documentos pertinentes y demds antecedentes que el Banco pueda haberle
requerido. Salvo que ¢l Banco acepte {o contrario, la Gitima solicitud de desembolso debera ser
cantregada al Banco, a més tardar, con treinta (30) dias de anticipacién a la fecha de expiracién
del Plazo Original de Desembolsos o de 1a extension del mismo.

" () A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, sblo se hardn desembolsos
por sumas no inferiores al equivalente de cien mil Délares (US$100.000).

(¢)  Cualquier cargo, comisién o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se
depositen Jos desembolsos de recursos del Préstamo, estard a cargo y serd responsabilidad del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso.

(d  Adicionalmente, ¢! Garante no podrs haber incurrido en un retardo de més de

ciento veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de cualquier
préstamo o garantia,

ps

ARTICULO 4.04. )8 generados ep Ia cuenta bancaria p 108 des 8. Los
ingrefos generados por recursos de! Préstamo, depositados en la cuenta bancaria designada para
el !:_»‘u- los desembolsos, deberdn ser destinados al pago de Gastos Elegibles.

.! o
]
H
N
’
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ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsos. Por solicitud del Prestatario o,
en su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco podré efectuar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos directos a
terceros; y (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

-16-

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos. (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podrd solicitar desembolsos bajo el método de reembolso de gastos cuando el
Prestatario 0, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con recursos

propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberdn realizarse prontamente a medida que el Prestatario o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y, a més tardar, dentro de los sesenta (60) dias

- siguientes a la finalizacion de cada Semestre.

ARTICULO 4.07. m;lmuqbdg (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podrd solicitar desembolsos bajo el método de Anticipo de Fondos. ElL monto del
Anticipo de Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del
Proyecto para atender previsiones periédicas de Gastos Elegibles durante un perfodo de hasta
seis (6) meses, a menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ningiin caso
podra exceder de doce (12) meses; y (ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos del
Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estard sujeto a que: (i) la solicitud del Anticipo de
Fondos sea presentada de forma aceptable al Banco; y (ii) con excepcion del primer Anticipo de
Fondos, el Prestatario o, en sy caso, el Organismo Ejecutor, haya presentado, y el Banco haya
aceptado, la justificacién del uso de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los saldos
acumulados pendientes de justificacién por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero

determine un porcentaje menor, que en ningin caso podré ser menor al cincuenta por ciento
(50%).

()  El Banco podré incrementar el monto del dltimo Anticipo de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segiin sea el caso, una sola vez durante la

vigencia del Plan Financiero y en la medida que se requieran recursos adicionales para el pago de
Gastos Elegibles no previstos en el mismo.

(d)  El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor presente, la ultima solicitud de Anticipo de Fondos, a més tardar, treinta (30) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el
entendimiento de que las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos serdn
presentadas al Banco durante el Periodo de Cierre. El Banco no desembolsars recursos con
posterioridad al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

(¢)  El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segin
¢aso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en la moneda del desembolso
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respectivo o en la Moneda de Aprobaci6n. La justificacién de Gastos Elegibles incurridos con
los recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por el equivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacion,
utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrato. El Banco podrd aceptar ajustes en la
justificacién del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre
que éstas no afecten la ejecucién del Proyecto.

«17-

ARTICULO 4.08. Pagos direcfos a terceros. (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segin corresponda, podré solicitar desembolsos bajo ¢l método de pagos directos a terceros, con
el objeto de que el Banco pague directamente a proveedores o conlratistas por cuenta del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor.

(b)  En el caso de pagos directos a terceros, el Prestatario o ¢l Organismo Ejecutor

serd responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del

” desembolso solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el monto recibido por el
‘ tercero, por concepto de fluctuaciones cambiarias, comisiones y otros costos financieros.

ARTICULO 4.09. Reen g garantfa de carta de crédito. El Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor, podré solicitar desembolsos bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de una carta de
crédito emitida y/o confirmada por un banco comercial y garantizada por el Banco. La carta de
crédito deberd ser emita y/o confirmada de manera satisfactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito y garantizados por el Banco deberdn ser

destinados exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de crédito, mientras se
encuentre vigente la garantia.

D3

ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio. () El Prestatario se compromete a justificar o a que, en
su caso, ¢l Organismo Ejecutor justifique, los gastos efectuados con cargo al Préstamo o al
Aporte Local, expresando dichos gastos en la moneda de denominacién del respectivo
desembolso o en la Moneda de Aprobacion. '

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible que se efectGe en
Moneda Local del pais del Prestatario a la moneda en que se realicen los desembolsos, o bien, a
la Moneda de Aprobacién, para efectos de la rendicién de cuentas y la justificacién de gastos,
cualquiera sea la fuente de financiamiento del Gasto Elegible, se utilizaré una de las siguientes
tasas de cambio, segiin se establece en las Estipulaciones Especiales:

@) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversién de la Moneda de Aprobacion
o moneda del desembolso a la Moneda Local del pais del Prestatario; o

(i)  Latasa de cambio efectiva en la fecha de pago del gasto en la Moneda Local del
pais del Prestatario.

_ (c)' En aquellos casos en que se seleccione la tasa de cambio establecida en el
(b)(i) de este Articulo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en
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Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Préstamo, se
utilizaré la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales.

-18-

ARTICULO 4.11. Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribiré y entregard al
Banco, a la finalizacién de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12. Renunci del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el
Garante, si lo hubiere, mediante notificacién al Banco, podré renunciar a su derecho de utilizar
cualquier parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha
notificacion, siempre que no se trate de los recursos del Préstamo que se encuentren sujetos a la
garantfa de reembolso de una carta de crédito irrevocable, segin lo previsto en el Articulo 8.04
de estas Normas Generales.

ARTICULO 4.13.  Cance 8 di : tstamo. Expirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquler extensnén del mlsrno, la parte del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada quedaré autométicamente cancelada.

ARTICULOQ 4.14.  Periodo de Cierre. (a) El Prestatario s compromete a llevar a cabo o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a cabo, las siguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar sus registros y
presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacién de respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Proyecto y demds informaciones que el Banco solicite; y (iii) devolver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados del Préstamo.

(b)  Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrato prevé informes de auditoria financiera
externa financiados con cargo a los recursos del Préstamo, el Prestatario se compromete a
reservar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que se acuerde con el
Banco, recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el Prestatario se
compromete, asimismo, a acordar o, en su caso, a que ¢l Organismo Ejecutor acuerde, con el
Banco, la forma en que se llevardn a cabo los pagos correspondientes a dichas auditorfas. En el
evento de que el Banco no reciba los mencionados informes de auditoria financiera externa
dentro de los plazos estipulados en este Contrato, el Prestatario se compromete a devolver o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recursos reservados para tal fin, sin

que cllo implique una renuncia del Banco al ejercicio de los derechos previstos en el
Capitulo VIiI de este Contrato.
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CAPITULO V
Conversiones
ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la opcién de Conversién. (a) El Prestatario podré solicitar

una Conversién de Moneda o una Conversién de Tasa de Interés mediante la entrega al Banco de
una “Carta Solicitud de Conversién” de cardcter irrevocable, en la forma y el contenido
satisfactorios para ¢l Banco, en la que s¢ indiquen los téminos y condiciones financieras
solicitados por ¢l Prestatario para la respectiva Conversién. El Banco podré proporcionar al
Prestatario un modelo de Carta Solicitud de Conversion.

(b) La Carta Solicitud de Conversién deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debers tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendra, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacién:

' J @ Para todas las Conversiones. (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto de la
Conversién; (C) tipo de Conversién (Conversion de Moneda o Conversién de
Tasa de Interés); (D) numero de cuenta donde se habrén de depositar fondos, en
caso de ser aplicable; y (E) Convencién para el Célculo de Intereses.

(ii) Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir ¢l Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacién asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacién igual o
menor a la Fecha Final de Amortizacién; (C) 18 parte del desembolso o del Saldo
Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interés aplicable a los montos
objeto de la Conversion de Moneda; (E) si 1a Conversién de Moneda es por Plazo
Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda de Liquidacién; (G) el Plazo de Ejecucin; y
(H) cualquier otra instrucci6n relativa a la solicitud de Conversién de Moneda. Si
la Carta Solicitud de Conversion se presenta en relacion con un desembolso, la
solicitud debera indicar el monto del desembolso en unidades de la Moneda de
Aprobacién, en unidades de Délar o en unidades de 1a moneda a 1a que se desea
convertir, salvo que se trate de! Gltimo desembolso, en cuyo caso la solicitud

. J tendré que ser hecha en unidades de la Moneda de Aprobacién. En estos casos, si
el Banco efectda la Conversién, los desembolsos serin denominados en Moneda
Convertida y se harén en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto
cquivalente en Dolares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversidn, que serd aquel que determine ¢f Banco al momento de la captacion de
su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversién se refiere a Saldos
Deudores, la solicitud deberd indicar el monto en unidades de la moneda de
denominacién de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo de tasa de interés solicitada;
(B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicard Ja Conversién de Tasa de Interés;
(C) si la Conversién de Tasa de Interés es por Plazo Total o por Plazo Parcial;
(D) el Cronograma de Amortizacién asociado con dicha Conversién de Tasa de
Interés, el cual podrd tener un plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha
Final de Amortizacién; y (E) para Conversiones de Tasa de Interés para el
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establecimiento de un Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de
Interés, los limites superior y/o inferior aplicables, segin sea el caso; y
(F) cualquier otra instruccién relativa a la solicitud de Conversion de Tasa de
Interés.

(¢)  Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucién hasta ¢ incluyendo la Fecha de
Conversién no podré ser objeto de Conversién y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucién de la Conversién.

(d  Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversi6n, procederd a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuaré la Conversién durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversién, el Banco
enviard al Prestatario una Carta Notificacién de Conversién con los términos y condiciones
financieros de la Conversién.

(¢)  Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversién no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, ¢l Banco notificard al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucion. El Prestatario podrd presentar una nueva Carta Solicitud de Conversién, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucién para dicha Conversion empezaré a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversién.

® Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversién en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversién, dicha carta se

considerard nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversion.

(8)  Si durante el Plazo de Ejecucién ocucre una catéstrofe nacional o internacional,
una crisis de naturaleza financiera o econémica, un cambio en los mercados de capitales o
cualquier otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinién del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversién, el Banco notificara al Prestatario y

acordard con éste cualquier actuacién que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta
Solicitud de Conversién.

ARTiCULO 5.02. Requisitos para toda Conversién. Cualquier Conversién estard sujeta a

los siguientes requisitos:

(@) La viabilidad de que ¢l Banco realice cualquier Conversion dependers de la
facultad del Banco de captar su financiamiento de acuerdo a sus propias polticas y estara sujeta

a consideraciones legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

(b)  ElBanco no efectuard Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres

millones de Délares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del Gltimo desembolso, ¢l monto

peiRtiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Préstamo completamente
Molsado, el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Préstamo fuese menor.
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(¢) El namero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podrd ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a Conversiones de
Moneda a Moneda Local.

(d  E! nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podré ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

(¢) Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacién solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversién de Moneda estaré sujeto a lo previsto en los
Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier modificacién del Cronograma
de Amortizacion solicitado por el Prestatario al momento de solicitar una Conversién de Tasa de
Interés estara sujeto a lo previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

® El Cronograma de Amortizacién resultante de una Conversiébn de Moneda o
Conversién de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacién de Conversién no podré ser
modificado posteriormente durante el Plazo de Conversién, salvo que el Banco acepte lo
contrario.

(g) Salvo que el Banco acepte jo contrario, una Conversién de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversién de Moneda, s6lo podré
efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha Conversién de Moneda; y
(i1) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva Conversién de Moneda.

ARTICULO 5.03. . (8) Bl

Prestatario podrd sohcnar una Conversnénde Moneda por Plazo Total o una Coersnén de
Moneda por Plazo Parcial.

(b) La Conversién de Moneda por Plazo Total y.la Conversién de Moneda por Plazo
Parcial podrén ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacién. No obstante si
el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacién al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversién de Moneda tendrd 1a limitacién de
que ¢l Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién solicitado no deberd, en ningtin
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacién original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion.

"(¢)  En caso de una Conversion de Moneda por Plazo Parcial, ¢l Prestatario deberd
incluir en la Carta Solicitud de Conversién: (i) el Cronograma de Amortizacién hasts el final del
Plazo de Conversién; y (i) el Cronograma de Amortizacién correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversién y hasta la Fecha Final de

Amortizacién, el cual deberd corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con
anterioridad a la ejecucion de Ja Conversién de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el

Mario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, podré solicitar al Banco una de las
s opciones:
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@ La realizacién de una nueva Conversién de Moneda, previa presentacién de una
nueva Carta Solicitud de Conversién dentro de un perfodo no menor a quince (15)
Dias Hébiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversién de Moneda por
Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendré la limitacién adicional de
que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién no deberd
exceder, en ningin momento, el Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacién solicitado en la Conversién de Moneda por Plazo Parcial original.
Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado, efectuar una nueva Conversion,
el Saldo Deudor del monto originalmente convertido seguird denominado en la
Moneda Convertida, aplicéndose la nueva Tasa Base de Interés, que refleje las
condiciones de mercado prevalecientes en el momento de ejecucién de la nueva
Conversién.

(ii)  El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante solicitud por
escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de la fecha de vencimiento
de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial. Este pago se realizard en la fecha
de vencimiento de la Conversién de Moneda por Plazo Parcial en la Moneda de
Liquidacién, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas
Generales.

(e)  Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, ¢} Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversién de Moneda serd autométicamente convertido a Délares al
vencimiento de la respectiva Conversién de Moneda por Plazo Parcial y estara sujeto a la Tasa
de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de las Normas Generales: (i) si ¢l Banco no pudiese
efectuar una nueva Conversién; o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la
Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en
los términos previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento
de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago
anticipado que habfa solicitado.

(f)  En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversién de Moneda
sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco deberd
poner en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la
Conversién de Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Délares, asi como el tipo de
cambio correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segin lo
determine el Agente de Célculo.

(8)  El Saldo Deudor convertido a Délares podr4 ser objeto de una nueva solicitud de
Conversién de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversién de Moneda por Plazo Total, el Prestatario
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacién,

psdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar
EyA\Conversién de Moneda.
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(i)  Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacién o
modificacién de una Conversién de Moneda, ¢! Prestatario recibirad del Banco o alternativamente
pagaré al Banco, segin sea ¢f caso, los montos relativos a cualquier ganancia o costo incurrido
por el Banco por revertic o reasignar la captacién de su financiamiento asociada con la
cancelacién o modificacion de dicha Conversién de Moneda. Si se tratase de ganancia, la misma
se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por ¢! Prestatario al

«23 -

Banco.

ARTICULO 5.04. pnversién de Tasa de Interés y « Plazo Parci (a)’El
Prestatario podré solicitar una Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversién
de Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversién de Tasa de

Interés por Plazo Parcial podrén ser solicitadas y cfectuadas hasta la Fecha Final de

Amortizacién. No obstante, si ¢! Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de

) anticipacién al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversién

tendrd la limitacién de que el Saldo Deudor bajo ¢l nuevo Cronograma de Amortizacion

solicitado no deber, en ningin momento, exceder ¢! Saldo Deudor bajo el Cronograma de
Amortizacién original.

(¢) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversidn: (i) el
Cronograma de Amortizacién hasta el final del Plazo de Conversién; y (ii) ¢l Cronograma de
Amortizacién para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversién y
hasta la Fecha Final de Amortizacién, el cual corresponderd a los términos y condiciones que
eran aplicables con anterioridad a la ejecucién de la Conversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, serd la establecida en el Articulo 3.03(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos

Deudores denominados en moneda distinta del D6lar estarén sujetas al requisito previsto en el
J Articulo 5.02(g) y, por lo tanto, tendrén el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo

de Conversién de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d)
de estas Normas Generales.

(¢)  Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de [a fecha de cancelacién o
modificacién de una Conversién de Tasa de Interés, el Prestatario recibird del Banco o,
alternativamente, pagard al Banco, segin sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacién de su financiamiento asociada
con la cancelacion o modificacién de dicha Conversién de Tasa de Interés. Si se tratase de

ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago
por el Prestatario al Banco.

CULO 5.05. Rgos de cuotas de s
. De acuerdo con lo establecido en

L4 s r PSC
el Articul

0 3.07

50 O

l N
Normas Generales, en los
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casos en que ha habido una Conversién de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacién e
intereses de los montos convertidos se efectuardn en la Moneda de Liquidacién. En caso de que
la Moneda de Liquidacién sea Délares, se aplicaré el Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la
Fecha de Valuacién de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido
en la Carta Notificacién de Conversién.

! 1L APCRDIC

ARTICULO 5.06. isiones de tramss plicables 3 3
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones efectuadas bajo este Contrato serén las
que el Banco determine periddicamente. Cada Carta Notificacién de Conversién indicard, si la
hubicre, la comisién de transaccién que el Prestatario estard obligado a pagar al Banco en
relacién con la ejecucién de la respectiva Conversion, la cual se mantendré vigente durante el
Plazo de Conversién de dicha Conversién.

(b) La comisién de transaccién aplicable a una Conversién de Moneda: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ji) se devengaré en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversién (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagaré junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(¢) Lacomisién de transaccién aplicable a una Conversién de Tasa de Interés: (i) serd
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengard en la moneda de denominacién
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; (iii) se devengaré desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; y
(iv) se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(d)  Sin perjuicio de las comisiones de transaccién sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en ¢l caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicaré una
comisién de transaccién por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominard en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante un
Gnico pago en la Moneda de Liquidacién, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo
con lo establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(¢)  En los casos de terminacién anticipada de una Conversion, el Prestatario recibird
del Banco o, en su defecto, le pagaré al Banco, segiin sea el caso, cualquier ganancia o costo
incurrido por el Banco por revertir la correspondiente Conversion, determinada por el Agente de
Célculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagard el
monto correspondiente de forma conjunta y en la fecha del siguiente pago de intereses.

ARTICULO 5.07. pstos de ] R scy $ asocis R_ung : .
(a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacién de financiamiento para
\ inar la Tas.a Base de Interés, el Prestatario estard obligado a pagar las comisiones y otros

adtoy, de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente, cualesquiera primas o

)
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descuentos relacionados con la captacién de financiamiento, serdn pagados o recibidos por el
Prestatario, segin sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se especificardn en la Carta
Notificacién de Conversién.

(b) Cuando la Conversién se efectiie con ocasién de un desembolso, el monto a ser
desembolsado al Prestatario deberd ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto
adeudado por o pagadero al Préstatario en virtud del literal (a) anterior.

(c)  Cuando la Conversién se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o
pagadero al Prestatario en virtud del literal (a) anterior, deberd ser pagado por el Prestatario o por
el Banco, segin sea el caso, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversi6n.

ARTICULO 5.08.

AS _Dags RS - AsSa _ge interes o pDPANGas
(collar) de Tasa de Interés. (a) Ademés de las comisiones d saccién pagaderas de acuerdo
con el Articulo 5.06 de estas Normas Generales, el Prestatario debera pagar al Banco una prima
‘ sobre el Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés 0 Banda (collar) de Tasa de
Interés solicitado por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una
contraparte, si la hubiere, como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o
Banda (collar) de Tasa de Interés. El pago de dicha prima deberé efectuarse (i) en la moneda de
denominacién del Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa
de Interés, 0 en su equivalente en Délares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacién
de Conversion, debiendo ser aquella tasa de cambio que se determine al momento de la captacién
del financiamiento del Banco; y (ii) en un pago Unico en una fecha acordada entre las Partes,
pero, en ningun caso, después de treinta (30) dfas de la Fecha de Conversi6n; salvo si es
operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b)  Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podré solicitar
que el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar
que la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cost
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior ¢ inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés

‘ se compensara con la prima pagadera por ¢l Banco al Prestatario con respecto al limite inferior
de la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al
Prestatario con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podré, en
ningln caso, exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite
superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecuci6n,
el Banco podré reducir el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efectos de que

la prima sobre éste no exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de
Interés.

ARTICULO 5.09. Ev i ot . Las partes reconocen que
los pagos hechos por ¢l Prestatario, tanto de amortizacién como de intereses, de los montos que
han sido objeto de una Conversién, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la
PoRespondiente captacién del financiamiento del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
sién. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
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de interrupcién que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e
indice de ajuste de inflacién utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacién
de Conversién, los pagos del Prestatario continuarén vinculados a dicha captacién del
financiamiento del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacién bajo dichas
circunstancias, las partes expresamente acuerdan que el Agente de Célculo, actuando de buena fe
y de una manera comercialmente razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacién del
financiamiento de! Banco, determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de
interrupcion; y (b) de la tasa o el indice de reemplazo aplicable para determinar el monto
apropiado a ser pagado por el Prestatario.

ARTICULO 5.10.  Cancelacién v reversién de ]a Copversién de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una
ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, s¢ promulga, se emite o se produce un cambio
en la interpretacién de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de la suscripcion
del presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su financiamiento en la Moneda Convertida por el
plazo remanentc y en los mismos términos de la Conversion de Moneda respectiva, el
Prestatario, previa notificacién por parte del Banco, tendrd la opcién de redenominar a Délares el
Saldo Deudor objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento,
conforme €sta sea determinada por el Agente de Célculo. Dicho Saldo Deudor quedaré sujeto al
Cronograma de Amortizacién que habia sido acordado para dicha Conversién de Moneda y a la
Tasa de Interés prevista en el Articulo 3.03(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el
Prestatario podrd pagar anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda
Convertida, de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.08 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.11. pncias ' asociados a la re : ares. En caso
de que ¢l Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar ¢l Saldo
Deudor objeto de una Conversion de Moneda a Délares de acuerdo con lo previsto en el
Articulo 5.10 anterior, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, pagara al Banco, segtn
sea ¢l caso, los montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente de
Célculo, hasta la fecha de redenominacion a Délares, asociados con variaciones en las tasas de
interés, dentro de un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacién.
Cuslquier ganancia asociada a dicha conversién a ser recibida por el Prestatario, serd

primeramente aplicada a cualquier monto vencido pendiente de pago al Banco por et Prestatario.

ARTICULOS5.12. Retraso en ¢ i1 ) b¢ ’ Je Moneda. El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasién de una Conversién y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.08 en Moneda distinta al Délar, facultaré al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo, mas un margen de
100 puntos bésicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacién de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a rafz de dicho atraso.

R ~73;:1}.1:“-‘0!;0 5.13.  Cogtos adicionales en caso de Conversiones

~

anancias ¢

FUCNOL

: ) ch : - Si una accién u omisién del
io 0 el Garante, si [0 hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento
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de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversién; (b) revocacién de
o cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversién; (¢) incumplimiento
de un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los términos acordados de una
Conversidn; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para ¢l Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario deberd pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Célculo, que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.

CAPITULO VI
Eiecucién del Provecto

ARTICULO 6.01. emas de gestién financiera v control interno. (a) El Prestatario se

' ) compromete a mantener o, en su caso, a que ¢l Organismo Ejecutor y la Agencia de
Contrataciones, si la hubiere, mantengan controles intemos tendientes a asegurar
razonablemente, que: (i) los recursos del Proyecto sean utilizados para los propdsitos de este
Contrato, con especial atencién a los principios de economia y eficiencia; (ii) los activos del
Proyecto sean adecuadamente salvaguardados; (iii) las transacciones, decisiones y actividades
del Proyecto sean debidamente autorizadas y ejecutadas de acuerdo con las disposiciones de este
Contrato y de cualquier otro contrato relacionado con el Proyecto; y (iv) las transacciones sean
apropiadamente documentadas y sean registradas de forma que puedan producirse informes y
reportes oportunos y confiables.

(b)  El Prestatario se compromete a mantener y a que ¢l Organismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gestién financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos del Proyecto: (i) la
planificacién financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero; (iii) la
administracién de contratos; (iv) la realizacién de pagos; y (v) la emisién de informes de
auditoria financiera y de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo, del Aporte
Local y de otras fuentes de financiamiento del Proyecto, si fuera el caso.

A ()  El Prestatario se compromete a conservar y a que ¢l Organismo Ejecutor o la

Agencia de Contrataciones, segiin corresponda, conserven los documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios después del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualquicra de sus extensiones. Estos documentos y registros deberdn ser
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones relativas al Proyecto,
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlacién de gastos incurridos con
62120 al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por el Banco.

"
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(d)  El Prestatario se compromete a incluir 0, en su caso, a que el Organismo Qjecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacién, las
solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos del Préstamo, que éstos
respectivamente celebren, una disposicién que exija a los proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, 0 concesionarios, que contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Préstamo por un periodo de
siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.

-28-

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local serd el que se establece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacién o la ausencia de estimacién del Aporte Local no implica una limitacién o
reduccién de la obligacién de aportar oportunamente todos los recursos adicionales que sean
necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucién del Proyecto.

ARTICULO 6.03.  Disposiciones generales sobre ejccucion del Provecto. (a) El Prestatario
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econémica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros
documentos pertinentes al Proyecto que ¢l Banco apruebe. Asimismo, el Prestatario conviene en
que todas las obligaciones a su cargo o, en sy caso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satisfaccién del Banco.

(b) Toda modificacién importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que ¢l Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo, requieren el consentimiento
escrito del Banco.

(¢)  Encaso de contradiccién o inconsistencia entre las disposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificacién, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato
prevalecerén sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04.

adquisicion s y seleccién v atacién de servicios de consu 2. (a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en su
caso, a que ¢l Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la
contratacién de obras y servicios diferentes de consultorfa, asf como la adquisicién de bienes, de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccién y contratacién de servicios de consultoria, de acuerdo con lo
- ulad? en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. El
Hegagio declara conocer las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores y, en su
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caso, s¢ compromete a poner dichas Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, de la
Agencia de Contrataciones y de la agencia especializada.

(b)  Cuando el Banco haya validado algdn sistema o subsistema del pafs miembro del
Banco donde se ejecutaré el Proyecto el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, podré
llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos del
Préstamo utilizando dichos sistemas o subsistemas de acuerdo con los términos de la validacion
del Banco y la legislacion y procesos aplicables validados. Los términos de dicha validacion
serdn notificados por escrito por el Banco al Prestatario y al Organismo Ejecutor. El uso del
sistema 0 subsistema del pais podra ser suspendido por el Banco cuando, a criterio de éste, se
hayan suscitado cambios a los parametros o précticas con base en los cuales los mismos han sido
validados por el Banco, y mientras el Banco no haya determinado si dichos cambios son
compatibles con las mejores précticas internacionales. Durante dicha suspensién, se aplicarén las
Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores del Banco. El Prestatario se
compromete a comunicar 0, en su caso, 8 que el Organismo Ejecutor comunique al Banco
‘ cualquier cambio en la legislacién o procesos aplicables validados. El uso de sistema de pais o
subsistema de pais no dispensa la aplicacion de las disposiciones previstas en la Seccion I de las
Politicas de Adquisiciones y de las Polfticas de Consultores, incluyendo el requisito de que las
adquisiciones y contrataciones correspondientes consten en el Plan de Adquisiciones y se sujeten
a las demés condiciones de este Contrato. Las disposiciones de la Seccién I de las Politicas de
Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se aplicardin a todos los contratos,
independientemente de su monto o método de contratacién. El Prestatario se compromete a
incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los documentos de licitacién, los
contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas electrénicos o de informacién
(en soporte fisico o electrdnico), disposiciones destinadas a asegurar la aplicacién de lo
establecido en la Seccién I de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores,
incluyendo las disposiciones de Practicas Prohibidas.

(¢)  EIl Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, ¢l Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente o
con mayor frecuencia, segin las necesidades del Proyecto. Cada versién actualizada de dicho
Plan de Adquisiciones deberé ser sometida a 1a revisién y aprobacién del Banco.

4
s

) (d) El Banco realizard la revisién de los procesos de seleccién, contratacién y
afiqunsicién, segin lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momento durante la
ejecucién del Proyecto, el Banco podré cambiar la modalidad de revisién de dichos procesos,

informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por ¢l
Banco deberén ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 6.05. Utilizacién de bienes. Salvo autorizacién expresa del Banco, los bienes

;dquiridos con los recursos del Préstamo deberdn utilizarse exclusivamente para los fines del
royecto.

AR TICULO 6.06. Salvagyarg bientales v sociales. (a) El Prestatario se compromete a
# R @ .cabo la ejecucién (preparacién, construccién y operacién) de las actividades
" COmR ndidas en el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor las lleve a cabo, en
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forma consistente con las politicas ambientales y sociales del Banco, segun las disposiciones
especificas sobre aspectos ambientales y sociales que se incluyan en las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

-30-

(b)  El Prestatario se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su caso,
a que ¢l Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales.

(c)  E! Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el Organismo
Ejecutor implemente un plan de accidn correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la
implementacion de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d)  El Prestatario s¢ compromete a permitir que el Banco, por si o mediante la
contrataciéon de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervisién, incluyendo
auditorfas ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.07. Gastos juelegibles para el Provecto. En el evento que el Banco
determine que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto
Elegible o Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor tome, las acciones necesarias para rectificar la situacién, segin lo requerido por el
Banco y sin perjuicio de las demds medidas previstas que ¢l Banco pudiere ejercer en virtud de

este Contrato.
CAPITULO VII
Supervisién v evaluacién del Proyvecto
ARTICULO 7.01. Inspecciones. (a) E! Banco podri establecer los procedimientos de
¢ inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

(b)  El Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que ¢l Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier
momento el Proyecto, las instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asf como los
sistemas, registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el
Prestatario se compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del
Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la més amplia
colaboracién a quicnes el Banco envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al

transll:%rte, remuneracidn y demas gastos correspondientes a estas inspecciones serdn pagados
orgl Barico.

N El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la documentacién

&
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relativa al Proyecto que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato, en caso de
que la documentacién no esté disponible, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una
declaracién en la que consten las razones por las cuales la documentacién solicitada no estd
disponible o esté siendo retenida.

(d)  El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacién, las
solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecucién del Préstamo que el
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposicién que:
(i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con la presentacién de propuestas y con el
cumplimiento del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y

‘ documentos podran ser sometidos al dictamen de auditores designados por ¢l Banco.

ARTICULO 7.02. Planes ¢ informes. Para permitir al Banco la supervisién del progreso en
la ejecucion del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a:

(a)  Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la
informacién, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en ¢l progreso del
Proyecto y su nivel de riesgo.

(b)  Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(c) Informar y, en su caso, a que ¢l Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucién del Proyecto.

. (d) Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de
un plazo méximo de treinta (30) dias de la iniciacién de cualquier proceso,
reclamo, demanda o accidn judicial, arbitral o administrativo relacionado con el
Proyecto, y mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga al
Banco informado del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03.  Informes de ' inform

financieres. (a) Salvo que en las Bsupulacuones Especlales se establezca lo contrario, cl
Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente al Banco, los mfo:mes de auditoria fi nancncra cxtcma y otros mfoxmes identnﬁcados en
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(b)  Adicionalmente, el Prestatario sc compromete a presentar al Banco o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecucién del
Proyecto cuando, a juicio del Banco, el anélisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(¢)  Cualquier auditoria externa que se requicra en virtud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, deberd ser
realizada por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de
fiscalizacion previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estdndares y principios de
auditoria aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se compromete a que el
Organismo Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacién o a los auditores externos a
proporcionar al Banco la informacion adicional que éste razonablemente pueda solicitarles, en
relacién con los informes de auditoria financiera externa.

(d)  E Prestatario se compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (c)
anterior, de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente
acordados con el Banco. El Prestatario, ademds, se compromete a proporcionar 0, en su caso, a
que ¢l Organismo Ejecutor proporcione al Banco la informacion relacionada con los auditores
independientes contratados que éste le solicitare.

(©  En el caso en que cualquier suditorfa externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales
esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacién y ésta no pudiere efectuar su labor de
acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el perfodo y con la
frecuencia estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segin
corresponda, seleccionard y contratard los servicios de auditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (¢) y (d) de este Articulo.

® Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, ¢l Banco, en forma
excepcional, podrd seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resuitado de] andlisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determine que los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacién superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de auditoria

extema ecn ¢l pais; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco
scleccione y contrate dichos servicios.

(8)  El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segln corresponda, la realizacién de auditorias extemnas diferentes de la financiera o trabajos
relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas,
del sistema de informacion financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologfa, tipo de normas de auditorfa
cab]es, informes, procedimientos de seleccion de los auditores y términos de referencia para

ditorfas serdn establecidos de comiin acuerdo entre las Partes.

g P R4
. *\
N

3853/0C-PR

i3



-33.

CAPITULO VIII . N ¢eo59

.
(]

ARTICULO 8.01. Suspensién de desembolsos. El Banco, mediante notificacién al
Prestatario, podré suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista cualquicra de las
circunstancias siguientes:

(@

®)

()

@

©)

®

El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devolucién de recursos del Préstamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo de este Contrato o
de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.

El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacién de
pago estipulada en el Contrato de Garantfa, en cualquier otro contrato suscrito
entre el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier Contrato de Derivados
suscrito con el Banco.

El incumplimiento por parte del Prestatario, del Garante, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligacién estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar ¢l Proyecto, incluido este
Contrato, ¢l Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco, asf como, en su caso, ¢l incumplimiento por parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre éstos para la
ejecucién del Proyecto.

El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Proyecto debe
ejecutarse.

Cuando, a juicio del Banco, el objetivo del Proyecto o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecucién del Proyecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restriccién, modificacién o
alteracién de las facultades legales, de las funciones o del patrimonio del
Prestatario o del Organismo Ejecutor, en su caso; o (ii) cualquier modificacién o
enmienda de cualquier condicion cumplida antes de la aprobacién del Préstamo
por el Banco, que hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

Cualquier circunstancia extraordinaria que, a juicio del Banco: (i) haga
improbable que el Prestatario, ¢l Organismo Ejecutor o el Garante, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de

hacer del Contrato de Garantfa, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.
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() Cuando el Banco determine que un empleado, agente O representante del
Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia de
Contrataciones, ha cometido una Préctica Prohibida en relacion con el Proyecto.

ART{CULO 8.02.  Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados.
El Banco, mediante notificacién al Prestatario, podra declarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera otros cargos
devengados hasta la fecha del pago, y podrd cancelar la parte no desembolsada del Préstamo, si:

()  alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (¢) y (d)' del Articulo,
anterior se prolongase mds de sesenta (60) dfas.

(b)  surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
(e) y (f) del Articulo anterior y ¢l Prestatario o ¢l Organismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco
considere necesarias.

(c) el Banco, de conformidad con sus procedimientos de sanciones, determina que
cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros, solicitantes,
oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o
servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus
atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Préctica Prohibida en relacién
con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento de la
comision de la Prictica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(d) el Banco, en cualquier momento, determina que una adquisicién de bienes o una
contratacién de obra o de servicios diferentes de consultorfa o servicios de
consultoria se llevé a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este
Contrato. En este caso, la declaracién de cancelacién o de vencimiento anticipado

corresponderd a la parte del Préstamo destinada a dicha adquisicién o
contratacién.

ARTICULO 8.03.  Disposiciones no afectadas. La aplicacién de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedardn en pleno vigor, salvo en el caso de vencimicento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo caso sélo quedarén vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01

y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectar el desembolso por

—=fftc del Banco de los recursos del Préstamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantia de

3 \lso de una carta de crédito irrevocable; (b) el Banco se haya comprometido
)
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especificamente por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la Agencia

de Contrataciones, para pagar Gastos Elegibles directamente al respectivo proveedor; y (c) sean
para pagar al Banco, conforme a las instrucciones del Prestatario.

CAPITULO IX
Pricticas Prohibidas

ARTICULO9.01. Précticas Probibidas. (a) En adicibn a lo establecido en los
Articulos 8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Generales, si ¢l Banco, de conformidad con sus
procedimientos de sanciones, determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre otros,
solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultoria y consultores individuales,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios,
concesionarios, intermediatios financieros u Organismo Contratante (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha
cometido una Préctica Prohibida en relacion con la ¢jecucion del Proyecto, podré tomar las
medidas contempladas en los procedimientos de sanciones del Banco vigentes a la fecha del
presente Contrato o las modificaciones a los mismos que el Banco apruebe de tiempo en tiempo
y ponga en conocimiento del Prestatario, entre otras:

(1) Negarse a financiar los contratos para la adquisicién de bienes o la
contratacién de obras, servicios de consultorfa o servicios diferentes de
consultoria. ‘

(ii)  Declarar una contratacién no clegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las
medidas correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la
notificacién adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comisién de
la Prictica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(iii)  Emitir una amonestacién a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Prictica Prohibida, en formato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv)  Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Préctica Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea directamente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de
subconsultor, subcontratista o proveedor de bienes, servicios de
consultoria o servicios diferentes de consultoria.

Itpponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones llevadas a cabo en
relacién con la comisién de 1a Prctica Prohibida.
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() Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) y en el Articulo 9.01(a)i) se aplicard tanpbién
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Ag?n.cza de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando
en una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes,
contratistas, empresas de consultorfa y consultores individuales, miembros del personal,
subcontratistas, subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribuciones. expresas 0
implicitas) para participar de una licitacién u otro proceso de seleccidn para la adjg.udxcacnén de
nuevos contratos en espera de que se adopte una decisién definitiva en relacién con una
investigacion de una Préactica Prohibida.

(c)  La imposicién de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente seré de cardcter publico, salvo en los casos de
amonestacion privada.

(d  Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultorfa y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podrén ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en
acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones financieras internacionales concernientes
al reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacién. Para efectos de lo
dispuesto en este literal (d), “sancion” incluye toda inhabilitacién permanente o temporal,
imposicién de condiciones para la participacion en futuros contratos o adopcién publica de
medidas en respucsta a una contravencién del marco vigente de una institucién financiera
internacional aplicable a la resolucién de denuncias de comisidn de Practicas Prohibidas.

(¢) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios diferentes de
consultoria directamente de una agencia especializada en el marco de un acuerdo entre el
Prestatario y dicha agencia especializada, todas las disposiciones contempladas en este Contrato
relativas a sanciones y Précticas Prohibidas se aplicardn integramente a los solicitantes,
oferentes, proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores, miembros del
personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de servicios, concesionarios (incluidos sus
respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha agencia especializada
para la provision de bienes, obras o servicios distintos de los servicios de consultotfa en conexién
con actividades financiadas por el Banco. El Prestatario se compromete a adoptar o, en su caso,
qQue e} Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea requerido por el Banco, recursos tales
como la suspensién o la rescisién del contrato correspondiente. El Prestatario se compromete a
que los contratos que suscriba con agencias especializadas incluirdn disposiciones requiriendo
qQue éstas conozcan la lista de firmas e individuos declarados inelegibles de forma temporal o

permangnte por el Banco para participar de una adquisicidn o contratacion financiada total o

) con recursos del Préstamo. En caso de que una agencia especializada suscriba un

,ggo 4pa orden de compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma
RN ">

Y
1
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temporal o permanente por ¢l Banco en la forma indicada en este Articulo, el Banco no
financiard tales contratos o gastos y se acogerd a otras medidas que considere convenientes.

-37-

CAPITULO X
Disposicién sobre gravimenes v exencjones

ART{CULO 10.01. Compromiso sobre gravimenes. E! Prestatario se compromete a no
constituir ningiin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen que garantice al Banco, en un
pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas
de este Contrato. La anterior disposicién no se aplicaré: (a) a los gravémenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicién; y (b) a los
constituidos con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos
. vencimientos no excedan de un afio de plazo. En caso de que ¢l Prestatario sea un pais miembro,

) la expresién “bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenczcan al

Prestatario o a cualquiera de sus dependencias que no sean entidades auténomas con patrimonio
propio.

ARTICULO 10.02. Exencién de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagarin sin deduccién
ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran
establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracién, inscripcion y ejecucién de este Contrato.

CAPITULO XI
Dispogiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesién de derechos. (a) El Banco podr ceder a otras instituciones
) piblicas o privadas, a titulo de participaciones los derechos correspondientes a las obligaciones

pecuniarias del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco notificaré inmediatamente al
Prestatario sobre cada cesién.

(b) . El Banco podré ceder participaciones en relacién con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacién,

(¢)  El Banco podr4, con la previa conformidad del Prestatario y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
plblicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesion seré denominada en términos de un
ﬁmero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacién o de unidades de Délares. Igualmente y
“PrAvie.conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, ¢l Banco podra establecer para

AgdYle sujeta a cesion, una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.

5\
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ARTICULO 11.02. Modificaciones v dispensas contractuales. Cualquier modificacién o
dispensa a las disposiciones de este Contrato deberd ser acordada por escrito entre las Partes, y
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

ARTiCULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podrd ser interpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacién técita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su
gjercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion. (a) El pago total del capital, intereses, comisiones, primas y
todo otro cargo del Préstamo, asi como de los demds gastos y costos que se hubieren originado
en ¢l marco de este Contrato, daré por concluido el Contrato y todas las obligaciones que de él se
deriven, con excepci6n de aquéllas referidas en el inciso (b) de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en materia
de Précticas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco,
permanecerdn vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccién del
Banco.

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
vilidos y exigibles, de conformidad con los términos en €l convenidos, sin relacién a legislacion
de pais determinado.

ARTiCULO 11.06. Divulgaciép de informacién. El Banco podré divulgar este Contrato y
cualquier informacién relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacion vigente al momento de dicha divulgacién.

CAPITULO X11
imi itral

ARTICULO0 12,01. Composicién del tribunal. (a) El tribunal de arbitraje se compondra de
tres miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el
Prestatario; y un tercero, en adelante denominado el "Presidente”, por acuerdo directo entre las
Partes, o por intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendré doble voto
en caso de impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los 4rbitros no se pusieren de acuerdo
respecto de la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar érbitro, el
Presidente serd designado, a peticién de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la
Organizacién de los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare 4rbitro, éste serd
designado por el Presidente. Si alguno de los drbitros designados o el Presidente no quisiere o no
pudiere actuar o seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la
designacidn original. El sucesor tendrd las mismas funciones que el antecesor.

(b)  En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante serén considerados

como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacién del 4rbitro como para los
v Yemds efectos del arbitraje, deberan actuar conjuntamente.
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ARTICULO 12.02. Imiciacién del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificacién escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccién o reparacion que persigue y ¢l nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacién deberd, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que designe
como arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificacién de
iniciacién del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a
la persona del Presidente, cualquiera de ellas podrd recurric ante el Secretario General de la
Organizacién de los Estados Americanos para que éste proceda a la designacién.

-39-

ARTICULO 12.03. Constitucién del tribunal. E! tribunal de arbitraje se constituird en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe y, constituido, funcionars en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento. (a) El tribunal queda ospecialmente facultado para
resolver todo asunto relacionado con su competencia y adoptard su propio procedimiento. En
todo caso, deberd conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia.
Todas las decisiones del tribunal se tomarén por la mayoria de votos.

(b)  Eltribunal fallaré con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actie en rebeldia.

(c) El fallo se hard constar por escrito y se adoptard con el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo deber4 dictarse dentro del plazo aproximado
de sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menos que
el tribunal determine que, por circunstancias especiales ¢ imprevistas, deba ampliarse dicho
plazo. El fallo serd notificado a las partes mediante notificacién suscrita, cuanto menos, por
dos (2) miembros del tribunal y deberd cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contado a

partir de la fecha de la notificacién. Dicho fallo tendrd mérito ejecutivo y no admitird recurso
alguno.

ARTR::ULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada 4rbitro y los gastos del arbitraje, con la
excepcion de los costos de abogado y costos de otros expertos, que serdn cubiertos por las partes
que los hayan designado, serdn cubiertos por ambas partes en igual proporcién. Toda duda en

relacioén con la divisién de los gastos o con la forma en que deban pagarse serd resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.0§. Notificaciones. Toda notificacién relativa al arbitraje o al fallo serd hecha
en_la fo.rma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de
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ANEXO UNICO
EL PROYECTO

Proyecto para el Desarrollo del Mercado de Financiamiento
de la Vivienda en el Paraguay

L Obieti
1.01 . El objetivo del Programa es contribuir a la reduccién del déficit habitacional en Paraguay
mediante el fondeo a intermediarios financieros para facilitar ¢l financiamiento de la

j construccién y el acceso a vivienda.

1.02 Los objetivos especificos del Programa son: (i) aumentar el acceso a la vivienda para
familias de clase media emergente con ingresos de hasta sicte salarios minimos de
ingreso mediante la provisién de soluciones de crédito (hipotecario y no hipotecario); y
(i) aumentar la construccién de vivienda mediante ¢l financiamiento a desarrolladores
para impulsar su oferta.

II.  Descripeién

2.01 Para alcanzar el objetivo indicado en los pérrafos 1.01 y 1.02 anteriores, el Proyecto
comprende los siguientes componentes:

Componente 1: Soluciones Crediticias para Vivienda

2.02 Este componente, asociado al primer objetivo especifico, busca ampliar la frontera de
crédito hipotecario y no hipotecario a sectores desatendidos, como es el segmento de
’ clase media emergente. El fondeo que la AFD realizard a través de las IFls elegibles

permitird otorgar crédito hipotecario y crédito ordinario, cuyas condiciones serén
establecidas en el ROP, '

Componente 2: Financiamiento a Desarrolladores

2.03. Este componente, asociado al segundo objetivo especifico, le permitira a la AFD activar

el crédito puente a la construccién, a fin de generar més vivienda y contribuir a disminuir
la falta de oferta de vivienda. E! financiamiento (crédito o garantia) serd otorgado a
desarrolladores a través de IFIs elegibles o fideicomisos o vehiculos a los que terceras
partes aporten el suclo y el capital necesario. Se otorgard a proyectos multifamiliares
clegibles segiin los criterios técnicos concretos que se estableceran en ¢l ROP.
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3.01 El Proyecto tiene un costo estimado de treinta millones Délares (US$30.000.000), segiin

se detalla en el cuadro estimativo siguiente:

) e milo deUSS)

COMPONENTE BANCO TOTAL
Componeate 1: Soluciones Crediticias para Vivienda 20 20
Componente 2: Financiamiento a Desarrolladores 10 10
TOTAL 30 30

IV.  Eiecucién

4.01 El Prestatario y Organismo Ejecutor serd la AFD. La AFD ejecutard el Programa en el
marco de su actual estructura organizativa, estableciendo las responsabilidades y

funciones necesarias para la ¢jecucion del Programa.

4.02 Los recursos del financiamiento del Banco serdn puestos por la AFD a disposicién de las
IFIs, quienes prestardn dichos recursos de acuerdo con lo establecido en el ROP (el cual

estard constituido por el manual del producto crediticio).

4.03  IFIs elegibles. La participacion de las IFIs, asi como la elegibilidad de los sub-préstamos
y los beneficiarios, se determinardn conforme a las politicas vigentes de la AFD y

quedarén plasmados en el ROP.
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CONTRATO DE GARANTIA

CONTRATO celebrado ¢l dia 18 de julio de 2017 entre la REPUBLICA DEL PARAGUAY,
en adelante denominada el "Garante", y el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en
adelante denominado el "Banco".

ANTECEDENTE

De conformidad con el Contrato de Préstamo No. 3853/0C-PR, en adelante denominado el
“Contrato de Préstamo”, celebrado en esta misma fecha y lugar, entre ¢l Banco y la Agencia
Financiera de Desarrollo (AFD) de la Repblica del Paraguay, en adelante denominada como el
“Prestatario”, ¢l Banco convino en otorgar un financiamiento al Prestatario hasta por una suma de
treinta millones de d6lares de los Estados Unidos de América (US$30.000.000) o su equivalente en
otras monedas que formen parte de los recursos del capital ordinario del Banco, siempre que el
Garante afiance solidariamente las obligaciones de pago del servicio del préstamo del Prestatario
estipuladas en dicho Contrato.

EN VIRTUD DEL ANTECEDENTE EXPUESTO, las partes contratantes acuerdan lo
siguiente;

1.  El Garante se constituye en fiador solidario de todas las obligaciones de pago del servicio
del Préstamo (incluyendo el principal, los intereses y comisiones) contraidas por el Prestatario en el
referido Contrato de Préstamo, que el Garante declara conocer en todas sus partes.

2. El Garante se compromete, en caso de que otorgare algiin gravamen sobre sus bienes o
rentas fiscales como garantia de una deuda externa, a constituir al mismo tiempo un gravamen que
garantice al Banco en un pie de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones
contraidas en este Contrato. La anterior disposicion no se aplicard, sin embargo: (i) a los gravamenes
-sobre bienes comprados para asegurar ¢l pago del saldo insoluto del precio; y (ii) a los gravAmenes

pactados en operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos no
excedan de un (1) afio.

Para los efectos de este contrato, la expresion "bienes o rentas fiscales” significa toda clase de

bicnes o rentas que pertenezcan al Garante o a cualesquiera de sus dependencias que no sean entidades
auténomas con patrimonio propio.

El Garante se compromete a:

() Cooperar en el cumplimiento de los objetivos del Financiamiento.
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(b) Informar, a la mayor brevedad posible, al Banco, sobre cualquier hecho que dificulte

o pudiere dificultar el logro de los fines del Financiamiento o ef cumplimiento de las
obligaciones del Prestatario.

.2-

(c) Proporcionar al Banco las informaciones que éste razonablemente le solicite
respecto de la situacién del Prestatario.

(d) Facilitar a los representantes del Banco el ejercicio de sus funciones relacionadas
con ¢l Contrato de Préstamo y la ejecucién del Programa.

(¢) Informar, a la mayor brevedad posible, al Banco, en caso de que, en cumplimiento
de sus obligaciones de fiador solidario, estuviere realizando los pagos
correspondientes al servicio del Préstamo.

4. E!Garante se compromete a que tanto el capital como los intereses y demés cargos del
Préstamo se pagarén sin deduccién ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o
recargo que consulten o pudieren consultar las leyes del Paraguay, y que tanto este Contrato como el
Contrato de Préstamo estardn exentos de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la celebracién,
inscripcién y ejecucién de los contratos.

5. Laresponsabilidad del Garante s6lo se extinguiréd por el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por el Prestatario, no pudiendo alegar en descargo de su responsabilidad que ¢l Banco haya

otorgado prérrogas o concesiones al Prestatario o que haya omitido o retardado el ejercicio de sus
acciones contra el Prestatario.

6. El retardo en el cjercicio de los derechos del Banco acordados en este Contrato, o su
omisién, no podrén ser interpretados como una renuncia a tales derechos, ni como una aceptacién de
las circunstancias que lo habrian facultado para ejercitarlos.

7. Toda controversia que surja entre las partes con motivo de la interpretacién o aplicaciénde
‘ este Contrato y que no se solucione por acuerdo entre ellas debera someterse al fallo del Tribunal de
Arbitraje en la forma que se establece en el Capitulo XII de las Normas Generales del Contrato de
Préstamo. Para los efectos del arbitraje, toda referencia al Prestatario en dicho Capitulo se entenderd
aplicable al Garante. Si la controversia afectare tanto al Prestatario como al Garante, ambos deberén
actuar conjuntamente designando un mismo érbitro.

8. Todo aviso, solicitud 0 comunicacién entre las partes de conformidad con el presente
Contrato, deberd efectuarse, sin excepcién alguna, por escrito y se considerard como dado, hecho o

oF ado por una de las partes a la otra cuando se entregue por cualquier medio usual de comunicacién
a3 8 b ¥iguientes direcciones:
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De{ Garante:
Direccién postal:
Ministerio de Hacienda

Chile No. 128
Asuncién

Paraguay
Facsimil: 595 (21) 448-283/493-641

Del Banco:
T Direccién postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

EN FE DE LO CUAL, el Garante y el Banco, actuando cada uno por medio de su representante
debidamente autorizado, firman este Contrato en tres (3) ejemplares de igual tenor, en Asuncién,
Paraguay, el dia mencionado en la frase inicial de este Contrato.

- REPUBLICA DEL PARAGUAY BANCO INTERAMERICANO
: DE DESARROLLO

7 '
ea Giménez Duarte Eduardo Almeida
inistra de Hacienda Representante del B en Paraguay
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